1. HETA ASSET RESOLUTION AG BEREICH Bankenabwicklung
6z FMA-AW00001/0044-AWV/2016
2. Republik Osterreich zH des Herrn (bitte immer anfuhrent)
Bundesminister fur Finanzen E-ZUSTELLUNG: ERsB-ORDNUNGSNR. 9110020375710

. WIEN, AM 02.05.2017
3. Inhaber der im Spruch erfassten

Instrumente des Erganzungskapitals an der
HETA ASSET RESOLUTION AG

4.  Glaubiger der im Spruch erfassten
bertcksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten,
die bis zum 10.07.2016 zulassig Vorstellung
gegen den Mandatsbescheid vom
10.04.2016 erhoben haben

Ausgehend vom Mandatsbescheid vom 10.04.2016 zu Geschaftszahl FMA-AW00001/0044-
AWV/2016 erlasst die Finanzmarktaufsichtsbehérde in ihrer Funktion als Abwicklungsbehorde
(FMA) gemal § 3 Abs. 1 des Bundesgesetzes (ber die Sanierung und Abwicklung von Banken,
BGBI. | Nr. 98/2014 idgF (BaSAG) folgenden

VORSTELLUNGSBESCHEID

Die FMA ordnet infolge Vorliegens der Abwicklungsvoraussetzungen bei der HETA ASSET
RESOLUTION AG, Alpen-Adria-Platz 1, 9020 Klagenfurt, FN 108415, (HETA) gemal § 50 Abs. 1
iVm 8§ 74 Abs. 2 und 8§58 Abs. 1 BaSAG fir die HETA sowie fir samtliche Glaubiger der im
Spruch erfassten Kapitalinstrumente und bertcksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten der HETA
folgende MaflRhahmen an:

1. Die Posten des harten Kernkapitals iSd 82 Z 68 BaSAG der HETA werden gemal
850Abs.1Z1iVm 874 Abs.2Z24iVm 890 Abs.1Z1 iVm § 73 Abs. 2 Z1 BaSAG auf null
gesetzt. Dies betrifft folgende Posten des harten Kernkapitals:

1.1 Das im Interimabschluss der HETA zum 01.03.2015 im Posten ,Gezeichnetes Kapital“ als
Eigenkapital angefthrte Grundkapital der HETA. Dieses betragt zum 01.03.2015
EUR 2.419.097.046,21 und ist in 989.231.060 auf Inhaber lautende Stiickaktien aufgeteilt.

1.2 Das im Interimabschluss der HETA zum 01.03.2015 im Posten ,Gezeichnetes Kapital“ als
Eigenkapital ausgewiesene Partizipationskapital an der HETA. Dieses betrdgt zum
01.03.2015 EUR 1.075.111.072,56. Es setzt sich aus EUR 800.000.000 und 18.000 Sttick
Partizipationsscheine zu je EUR 15.283,94848, zur Ganze von der Republik Osterreich
gezeichnet, zusammen.



2. Der Nennwert der Instrumente des Erganzungskapitals iSd § 2 Z 73 BaSAG der HETA jeweils
einschlieflich der bis zum 28.02.2015 aufgelaufenen Zinsen wird gemafd § 50 Abs.1 Z 1 iVm
8§74 Abs.2Z4iVm 890 Abs. 1 Z3iVm §89 Abs. 3 Z2 iVm § 73 Abs. 2 Z 3 BaSAG auf null
herabgesetzt. Unvorgreiflich der Wirkungen auf alle von den Abwicklungsmafnahmen in ihren
Rechten Betroffenen nach 8 116 Abs. 4 BaSAG betrifft dies nachstehende Positionen:

Ergéanzungskapital
01.03.2015
ISIN/Kennung . Vertrags- | ... 01.03.2015 | yoppyg. | 01032015
BPOS Bezeichnung ; Wéhrung | Nominale in : Zins-abgrenzung
Vertragsnr. laufzeit A Buchwert in .
Waéhrung in EUR
EUR
24. AT0000355326 | FRN HYPO ALPE-A. KAP.FLR03-15 30.12.2015 | EUR 3.892.000,00 0,04
24. AT0000355359 | HYPO ALPE-A.ERG.ANL.05/17 08.08.2017 | EUR 1.000.000,00 0,02
24. XS0178449467 | 5.25% HYPO ALPE-A. MTN 03/15 27102015 | EUR | 20.000.000,00 0,20
28. SSD_35 SSD_ERG_EUR_5,69%_2003-2017 03.052017 | EUR 5.000.000,00 0,00
28. SSD_31 SSD_ERG_EUR_5,69%_2003-2017 03.052017 | EUR 5.000.000,00 0,00
0,26

1. Der Nennwert der von Spruchpunkt 1.2 nicht erfassten
HETA jeweils einschlieBlich der bis zum 28.02.2015 aufgelaufenen Zinsen wird gemaf
8§50Abs.1 Z1 iVm 874 Abs.2 Z4 iVm 890 Abs.1 Z4 BaSAG auf null herabgesetzt.
Unvorgreiflich der Wirkungen auf alle von den AbwicklungsmafRnahmen in ihren Rechten

nachrangigen Verbindlichkeiten der

Betroffenen nach 8§ 116 Abs. 4 BaSAG betrifft dies nachstehende nachrangige
Verbindlichkeiten:
1.1 Nachrangige Verbindlichkeiten
Nachrangige Verbindlichkeiten
spos|  Kennung Bone Beginn Ende ) 01.03.2015 01.03.2015 01'20%?15
Vertragsnr. ezeichnung Vlertrag_s- Vertrag_s- Wéhrung Non:male in UGB/BWG- abgrenzung in
aufzeit laufzeit Wéhrung Buchwert in EUR EUR
2.7. |SSD_117-2/133 |SSD_NR_EUR 4,49%_2006-2016 17.08.2008| 17.08.2016| EUR 10.000.000,00/  10.000.000,00|  709.297,58
2.7. |SSD_117-1 SSD_NR_EUR _4,49%_2006-2017 17.08.2006| 17.08.2016) EUR 5000.000,00/  5.000.000,00|  354.648,79
2.7. |SSD_121[A]  |SSD_NR_EUR_4,5%_2006-2017 31.10.2006| 09.01.2017| EUR 10.000.000,00{  10.000.000,00{  517.808,39
2.7. |SSD_121[B]  [SSD_NR_EUR 4,5%_2006-2017 31.10.2006| 09.01.2017| EUR 3.000.000,00]  3.000.000,00|  155.342,31
2.7. |SSD_121[C]  |SSD_NR_EUR_4,5%_2006-2017 31.10.2006| 09.01.2017| EUR 20.000.000,00|  20.000.000,00| 1.035.616,26
2.7. |SSD_121[D]  |SSD_NR_EUR_4,5%_2006-2017 31.10.2006| 09.01.2017| EUR 7.000.000,00)  7.000.000,00|  362.465,56
2.7. |SSD_121[E]  [SSD_NR_EUR 4,5%_2006-2017 31.10.2006| 09.01.2017| EUR 10.000.000,00/  10.000.000,00]  517.808,39
2.7. |SSD_120 SSD_NR_EUR _4,28%_2006-2017 05.09.2006| 13.01.2017| EUR 5000.000,00/  5.000.000,00|  243.713,69
2.7. |SSD_144 SSD_NR_EUR_6mEuribor+0,3%_2007-2017 | 23.02.2007| 23.022017| EUR 10.000.000,00|  10.000.000,00 71.178,63
2.7. |SSD_33 SSD_NR_EUR _4,35%_2003-2017 27.06.2003| 27.06.2017| EUR 5.000.000,00|  5.000.000,00|  147.417,35
2.7. |SSD_53 SSD_NR_EUR _4,35%_2003-2017 27.06.2003| 27.06.2017| EUR 2.000.000,00]  2.000.000,00 58.967,35
2.7. |SSD_104 SSD_NR_EUR _4,45%_2006-2017 01.06.2006| 01.08.2017| EUR 15.000.000,00{  15.000.000,00{  387.699,22
2.7. |SSD_70 SSD_NR_EUR_3,7%_2005-2017 29.07.2005| 01.082017| EUR 25.000.000,00/  25.000.000,00]  537.260,98
2.7. |SSD_71 SSD_NR_EUR_3,79%_2005-2017 08.08.2005| 08.08.2017| EUR 2.000.000,00/  2.000.000,00]  121.932,87
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2.7. |SSD_72 SSD_NR_EUR _3,79%_2005-2017 08.08.2005| 08.08.2017| EUR 1.000.000,00 1.000.000,00 60.966,44
2.7. |SSD_112 SSD_NR_EUR _4,495%_2006-2017 09.08.2006| 09.08.2017| EUR 3.000.000,00 3.000.000,00 216.217,70
2.7. |SSD_73 SSD_NR_EUR _3,80%_2005-2017 15.08.2005| 15.08.2017| EUR 5.000.000,00 5.000.000,00 301.648,72
2.7. |SSD_74 SSD_NR_EUR _3,80%_2005-2017 15.08.2005| 15.08.2017| EUR 5.000.000,00 5.000.000,00 301.648,72
2.7. |SSD_148 SSD_NR_EUR _4,56%_2006-2017 31.08.2006| 31.08.2017| EUR 2.500.000,00 2.500.000,00 175.839,79
2.7. |SSD_149 SSD_NR_EUR _4,56%_2006-2017 31.08.2006| 31.08.2017| EUR 500.000,00 500.000,00 35.167,23
2.7. |SSD_75 SSD_NR_EUR _3,80%_2005-2017 31.08.2005| 31.08.2017| EUR 2.000.000,00 2.000.000,00 117.225,92
2.7. |SSD_56 SSD_NR_EUR _4,08%_2005-2017 03.02.2005| 01.09.2017| EUR 10.000.000,00f  10.000.000,00 628.095,84
2.7. |SSD_57 SSD_NR_EUR _4,08%_2005-2017 03.02.2005| 01.09.2017| EUR 5.000.000,00 5.000.000,00 314.048,82
2.7. |SSD_58 SSD_NR_EUR _4,08%_2005-2017 03.02.2005| 01.09.2017| EUR 10.000.000,00{  10.000.000,00 628.095,84
2.7. |SSD_66 SSD_NR_EUR_3mEuribor+0,25%_2005-2017 | 31.03.2005| 01.09.2017| EUR 25.000.000,00{  25.000.000,00] 1.619.341,93
2.7. |SSD_113 SSD_NR_EUR _4,51%_2006-2017 17.08.2006| 01.09.2017| EUR 5.000.000,00 5.000.000,00 346.220,05
2.7. |SSD_105 SSD_NR_EUR_3mEuribor+0,25%_2006-2017 | 06.06.2006| 06.09.2017| EUR 15.000.000,00f  15.000.000,00 53.354,68
2.7. |SSD_141 SSD_NR_EUR _4,60%_2006-2017 30.06.2006| 15.09.2017| EUR 7.000.000,00 7.000.000,00 482.192,55
2.7. |SSD_142 SSD_NR_EUR _4,60%_2006-2017 30.06.2006| 15.09.2017| EUR 13.000.000,00]  13.000.000,00 895.501,63
2.7. |SSD_143 SSD_NR_EUR _4,60%_2006-2017 30.06.2006| 15.09.2017| EUR 7.000.000,00 7.000.000,00 482.192,55
2.7. |SSD_79 SSD_NR_EUR _3,618%_2005-2017 19.09.2005| 19.09.2017| EUR 6.000.000,00 6.000.000,00 321.730,45
2.7. |SSD_80 SSD_NR_EUR_3,63%_2005-2017 20.09.2005| 20.09.2017| EUR 5.000.000,00 5.000.000,00 268.460,83
2.7. |SSD_81 SSD_NR_EUR _3,614%_2005-2017 21.09.2005| 21.09.2017| EUR 20.000.000,00|  20.000.000,00| 1.066.970,98
2.7. |SSD_30 SSD_NR_EUR _4,97%_2003-2017 28.10.2003| 28.09.2017| EUR 5.000.000,00 5.000.000,00 362.446,10
2.7. |SSD_34 SSD_NR_EUR _4,97%_2003-2017 28.10.2003| 28.09.2017| EUR 5.000.000,00 5.000.000,00 362.446,10
2.7. |SSD_145 SSD_NR_EUR _4,517%_2007-2017 15.03.2007| 29.09.2017| EUR 4.000.000,00 4.000.000,00 262.986,65
2.7. |SSD_146 SSD_NR_EUR _4,517%_2007-2017 15.03.2007| 29.09.2017| EUR 20.000.000,00{  20.000.000,00] 1.314.931,71
2.7. |SSD_25 SSD_NR_EUR_5%_2003-2018 28.03.2003| 28.03.2018| EUR 5.000.000,00 5.000.000,00 231.249,09
2.7. |SSD_26 SSD_NR_EUR_5%_2003-2018 28.03.2003| 28.03.2018| EUR 3.000.000,00 3.000.000,00 138.750,68
2.7. |SSD_27 SSD_NR_EUR_5%_2003-2018 28.03.2003| 28.03.2018| EUR 2.000.000,00 2.000.000,00 92.500,45
Beginn Ende 01.03.2015 01.03.2015 01.03.2015
BPOS| ISIN/Kennung Bezeichnung Vertrags- | Vertrags- | Wahrung | Nominale in UGB/BWG- Zinsabgren-
laufzeit laufzeit Waéhrung Buchwert in EUR| zung in EUR
2.7. |XS0274117117 |4.35% HYPO ALPE-A.NR.ANL.06/16 03.11.2006| 03.11.2016] EUR 150.000.000,00{  150.000.000,00{ 8.831.076,03
2.7. |XS0283714896 |FRN HAAB VAR.ANL 07-17 2401.2007| 24.01.2017| EUR 230.000.000,00| 230.000.000,00{ 1.270.938,23
2.7. |XS0170866775 |FRN HYPO-ALPE-A. NR.ANL.03/17 27.06.2003| 27.06.2017| EUR 15.000.000,00f  15.000.000,00 455.189,12
2.7. |QOXDB9964079 |FRN HYPO ALPE ANL.NACH. 04/17 16.08.2004| 16.08.2017| EUR 20.000.000,00{  20.000.000,00 138.353,42
2.7. |XS0205170268 |FRN KTN NACHR.ANL. 04/17 VAR. 11.11.2004| 11.09.2017| EUR 25.000.000,00{  25.000.000,00 83.606,46
2.7. |XS0184026374 |4.875% HYPO ALPE-A.ANL.04/17 18.02.2004| 18.09.2017| EUR 15.000.000,00f  15.000.000,00{ 1.088.468,40
2.7. |XS0154247299 |FRN VAR.HYPO ALP.NTS 02-17/P 20.09.2002| 20.09.2017| EUR 15.000.000,00f  15.000.000,00 140.812,87
2.7. |XS0139343635 |5.73% HYPO ALPE-ANR NTS 01-21 10.12.2001| 10.12.2021] EUR 15.000.000,00f  15.000.000,00 193.387,50
2.7. |XS0142938686 |5.92% HYPO ALPE-ANR.NTS 02-22 22.02.2002| 22.02.2022| EUR 15.000.000,00f  15.000.000,00 22.200,01
2.7. |XS0863484035 |2.375% HAAB GUARNT.NTS 12-22 13.12.2012| 13.12.2022| EUR | 1.000.000.000,00( 1.000.000.000,00{ 5.075.342,46
2.7. |AT0000327101 {7.5% KTN. OBL 94-24 27.05.1994| 27.05.2024| ATS 60.000.000,00 4.360.370,05 248.904,46
2.7. |AT0000355334 (5.03% HYPO ALPE A. ANL. 04/17 26.01.2004| 27.05.2024| EUR 10.000.000,00f  10.000.000,00 553.492,93
2.7. |XS0165863316 |5.27% HYPO ALPE-A. ANL 03-28/P 07.04.2003| 07.04.2028| EUR 10.000.000,00f  10.000.000,00 474.300,00
2.7. |XS0097058720 |0% KTN. NR OBL. 99-29 14.05.1999| 14.05.2029] EUR 5.000.000,00f  13.884.212,65 9.846,45
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2.7. |XS0121202658 |FRN HYPO ALPE ANL.00-30/VAR. 18.12.2000| 18.12.2030] EUR 14.890.000,00f  14.890.000,00 16.364,94
2.7. |XS0158550292 |FRN HYPO ALPE-ADR.NTS 02/32VA 29.11.2002| 29.11.2032| EUR 20.000.000,00|  20.000.000,00 34.720,00
1.893.134.582,70] 34.938.392,10

1.2. Zahlungsverpflichtungen der HETA aus oder in Zusammenhang mit dem Support
Agreement zwischen (nunmehr) der HETA und der Hypo Alpe-Adria (Jersey) Limited vom
13.07.2001 samt Nachtragen betreffend die ,EUR 75,000,000 7.375 per cent Series A Non-
Cumulative Non-Voting Preferred Securities issued by Hypo Alpe-Adria (Jersey) Limited”.

1.3. Zahlungsverpflichtungen der HETA aus oder in Zusammenhang mit dem Support
Agreement zwischen (nunmehr) der HETA und der HYPO ALPE-ADRIA (JERSEY) I
Limited vom 07.10.2004 samt Nachtragen betreffend die ,EUR 150,000,000 Fixed/Floating
Rate Non-Cumulative Non-Voting Preferred Securities issued by Hypo Alpe-Adria (Jersey)
Il Limited”.

. Der Nennwert oder der ausstehende Restbetrag der restlichen gemaR § 86 BaSAG
berticksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten der HETA jeweils einschliellich der bis zum
28.02.2015 aufgelaufenen Zinsen wird gemal 850 Abs.1 Z1 iVm 874 Abs.2 Z4 iVm
8 90 Abs. 1 Z 5 BaSAG auf einen Betrag iHv 64,40 von Hundert des jeweiligen zum 01.03.2015
bestehenden Nennwertes oder des ausstehenden Restbetrages samt der bis zum 28.02.2015
aufgelaufenen Zinsen herabgesetzt. Unvorgreiflich der Wirkungen auf alle von den
Abwicklungsmaf3nahmen in ihren Rechten Betroffenen nach § 116 Abs. 4 BaSAG betrifft dies
nachstehende bertcksichtigungsfahige Verbindlichkeiten:

2.1 Anleihen:
Anleihen
2r0s | ISINK _ Ende Vertrags- | ... 01.0?.201_5 01.03.2015 i 01.03.2015
ennung Bezeichnung laufzeit Wéhrung Nonzmale in UGB/BWG- Zlnsallbgrenzung
Wahrung Buchwert in EUR in EUR

2.3. | XS0289201484 | FRN HYPO ALPE-A.07-15 VAR. 06.03.2015 | EUR 450.000.000,00 450.000.000,00 188.825,00
2.3. | XS0292051835 | FRN HYPO ALPE-ADR.VA.AN.07/15 20.03.2015 | EUR 500.000.000,00 500.000.000,00 142.791,66
2.3. | XS0217836179 | FRN HYPO ALPE-ADRIA ANL.05/15 22.042015| EUR 20.000.000,00 20.000.000,00 2.216,66
2.3. | XS0293593421 | FRN HYPO ALPE-ADRIA ANL.07/15 23.042015 | CHF 200.000.000,00 188.040.616,77 81.126,99
2.3. | XS0217878841 | HYPO ALPE-A.INT.ANL.05/15 04052015 | EUR 80.000.000,00 80.000.000,00 1.273.271,23
2.3. | XS0218884194 | FRN HYPO ALPE-ADR.VA.AN.05/15 06.05.2015 | EUR 20.000.000,00 20.000.000,00 1.597,22
2.3. | XS0219714564 | FRN HYPO ALPE-ADR.ANL.05/15 27.05.2015| EUR 5.000.000,00 5.000.000,00 49.138,11
2.3. | XS0169594057 | 4.25% HY.ALP.ADRIA ANL. 03/15 16.06.2015| EUR 25.000.000,00 25,000.000,00 752.604,17
2.3. | CH0028623145 | 2.75% HAAB INTL. ANL.07/15 12.08.2015| CHF 600.000.000,00 564.121.850,32 8.575.435,62
2.3. | XS0219079794 | FRN HYPO ALPE-ADRIA ANL.05/16 06.05.2016 | EUR 20.000.000,00 20.000.000,00 1.597,22
23. | XS0268565586 | 1.905% HYPO ALPE-ADRIA ANL.06/16 29.09.2016 | JPY | 5.000.000.000,00 37.299.515,11 300.012,45
2.3. | XS0272401356 | 4.25% HAAB ANL. 06/16 31.102016 | EUR | 1.250.000.000,00 | 1.250.000.000,00 17.611.301,37
2.3. | XS0232733492 | 3.42% HYPO ALPE-ADRIA NTS 05/16 07.11.2016 | EUR 25.000.000,00 25,000.000,00 270.750,00
2.3. | XS0210195003 | FRN HYPO ALPE-A.FLR ANL. 05/17 24012017 | EUR 25.000.000,00 25.000.000,00 3.895,83
2.3. | XS0210264411 | FRN HYPO ALPE-A.FLR ANL.05/17 24012017 | EUR 50.000.000,00 50.000.000,00 4.958,33
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2.3. | XS0210372065 | 3.9% HYPO ALPE-AD 05/17 24012017 | EUR 10.000.000,00 10.000.000,00 38.465,75
2.3. | XS0281875483 | 4.375% HYPO ALPE-ADRIA ANL.07/17 24.01.2017 | EUR | 2.000.000.000,00 | 2.000.000.000,00 8.630.136,99
2.3. | XS0184652567 | FRN HYPO ALPE-A.FLR MTN 04/17 09.02.2017 | EUR 10.000.000,00 10.000.000,00 1.116,66
2.3. | XS0184385937 | FRN HYPO ALPE-A ANL.04/17 17.022017 | EUR 65.000.000,00 65.000.000,00 4.290,00
2.3. | XS0187818595 | FRN HYPO ALPE AD.BK.NTS0417VA 15.03.2017 | EUR 20.000.000,00 20.000.000,00 7.684,44
2.3. | ATOO00AO0EZ4 | 3.72% HYPO ALPE-ADRIA ANL.06/17 15.03.2017 | EUR 20.000.000,00 20.000.000,00 715.066,68
2.3. | XS0215451633 | 4.07% HYPO AL.A.ANL.05/17 21032017 | EUR 5.000.000,00 5.000.000,00 192.349,31
2.3. | XS0293591995 | FRN HAAB INTL FRN 07-17/239 29.03.2017 | EUR 100.000.000,00 100.000.000,00 195.911,11
2.3. | XS0293592613 | FRN HAAB INTL FRN 07-17/240 29.03.2017 | EUR 70.000.000,00 70.000.000,00 137.137,77
2.3. | XS0147028061 | FRN HYPO ALPE-A.FLR-MTN 02/17 10.05.2017 | EUR 20.000.000,00 20.000.000,00 21.706,67
2.3. | XS0148839243 | HYPO ALPE-A. MTN 02/17FLR 12052017 | EUR 5.000.000,00 5.000.000,00 259.000,00
2.3. | XS0147142276 | FRN HYPO ALPE-A.FLR-MTN 02/17 17.052017 | EUR 25.000.000,00 25.000.000,00 25.133,34
2.3. | XS0203692727 | FRN HYPO ALPE ANL. 04/17 17.05.2017 | EUR 23.000.000,00 23.000.000,00 19.800,45
2.3. | XS0147285547 | FRN HYPO ALPE-A.FLR-MTN 02/17 28.05.2017 | EUR 50.000.000,00 50.000.000,00 311.625,00
2.3. | XS0149185745 | HYPO ALPE-A.FLR-MTNO02/17 10.06.2017 | EUR 5.000.000,00 5.000.000,00 251.575,00
2.3. | XS0148494320 | 5.8% HYPO ALP-A.NTS 02/17 17.06.2017 | EUR 25.000.000,00 25.000.000,00 1.023.055,56
2.3. | XS0169594727 | 4.4% HY.ALP.ADRIA ANL. 03/17 20.06.2017 | EUR 25.000.000,00 25.000.000,00 766.944 46
2.3. | XS0170738263 | FRN HY.ALPE ADRIA ANL.03-17VA 01.07.2017 | EUR 30.000.000,00 30.000.000,00 15.515,00
2.3. | XS0149819004 | 5.68% HYPO ALPE-A. ANL 02/17 05.07.2017 | EUR 10.000.000,00 10.000.000,00 372.355,56
2.3. | XS0209755981 | FRN HYPO ALPE-A.FLR ANL 05/17 18.07.2017 | EUR 50.000.000,00 50.000.000,00 10.762,50
2.3. | XS0171833030 | FRN HYPO.ALPE-AD.BK.ANL.0317V 28.07.2017 | EUR 50.000.000,00 50.000.000,00 12.800,00
2.3. | XS0210342316 | FRN HYPO ALPE-A.FLR ANL. 05/17 01.08.2017 | EUR 25.000.000,00 25.000.000,00 2.943,75
2.3. | XS0198512732 | FRN HYPO ALPE-A.MTN 04/17 11.08.2017 | EUR 50.000.000,00 50.000.000,00 5.025,00
2.3. | XS0151684981 | FRN HYPO ALPE-A. FLR-MTN02/17 12.08.2017 | EUR 75.000.000,00 75.000.000,00 11.333,34
2.3. | XS0173650028 | FRN HYPO ALPE-A. MTN 03/17 21.08.2017 | EUR 50.000.000,00 50.000.000,00 2.458,33
2.3. | XS0244768635 | FRN HYPO ALPE-ADR.ANL.06/17 23.08.2017 | EUR 100.000.000,00 100.000.000,00 13.211,11
2.3. | XS0191139574 | FRN HYPO ALPE A. ANL.04-17VAR 28.08.2017 | EUR 25.000.000,00 25.000.000,00 386,12
2.3. | XS0200438223 | 4.54% HYPO ALPE-A. ANL. 04/17 22.09.2017 | EUR 20.000.000,00 20.000.000,00 398.027,40
2.3. | XS0232318831 | FRN HYPO ALPE-ADR.ANL.05/17 29.09.2017 | EUR 50.000.000,00 50.000.000,00 1.467.123,29
2.3. | XS0232319300 | FRN HYPO ALPE-ADRIA ANL.05/17 29.09.2017 | EUR 50.000.000,00 50.000.000,00 1.467.123,29
2.3. | XS0232727411 | FRN HYPO ALPE-ADRIA ANL.05/17 29.09.2017 | EUR 50.000.000,00 50.000.000,00 1.467.123,29
2.3. | XS0232727684 | FRN HYPO ALPE-A.FLR-MTN 05/17 29.09.2017 | EUR 50.000.000,00 50.000.000,00 1.467.123,29
2.3. | XS0161493811 | FRN HYPO-ALPE-A. ANL.03-18VAR 10.02.2018 | EUR 50.000.000,00 50.000.000,00 7.969,44
2.3. | XS0162348857 | FRN HYPO ALPE-A. ANL.03/18 04.03.2018 | EUR 25.000.000,00 25.000.000,00 52.163,89
2.3. | XS0162472517 | 4.625% HYPO ALPE-A. ANL.03/18 04.03.2018 | EUR 50.000.000,00 50.000.000,00 2.293.229,16
2.3. | XS0163390163 | FRN HYPO ALPE-A.VAR.ANL.03/18 10.03.2018 | EUR 60.000.000,00 60.000.000,00 107.786,67
2.3. | XS0163694895 | FRN HY.ALP.-A.ANL.03-18/VAR. 02.04.2018 | EUR 25.000.000,00 25.000.000,00 36.770,83
2.3. | XS0163694978 | 4.7% HYPO ALPE-A.ANL.03-18/P 02.04.2018 | EUR 25.000.000,00 25.000.000,00 1.073.819,45
2.3. | XS0165821074 | FRN HYPO ALPE-A.MTN 03/18 09.04.2018 | EUR 35.000.000,00 35.000.000,00 49.771,95
2.3. | XS0165935247 | 0% HYPO ALPE-AD.NULLK.03/18 17.042018 | EUR 42.500.000,00 36.367.778,59

2.3. | XS0165863233 | FRN HYPO ALPE-A.FLR-MTN 03/18 22042018 | EUR 50.000.000,00 50.000.000,00 65.722,23
2.3. | AT0000345483 | 5.04% HYPO-ALPE-A.ANL.03-23/1PP 15.02.2023 | EUR 30.000.000,00 30.000.000,00 67.200,00
2.3. | XS0165190066 | HYPO ALPE-A. MTN 03/23VAR 24032023 | EUR 25.000.000,00 25.000.000,00 2.252.517,37
2.3. | XS0165060012 | FRN HYPO ALPE-A.ANL.03/33 08.04.2033 | JPY 500.000.000,00 3.729.951,51 82.452,64
2.3. | XS0164569187 | FRN HYPO ALPE-A. VAR.ANL.0343 12032043 | EUR 20.000.000,00 20.000.000,00 36.927,78
2.3. | XS0166422823 | FRN HYPO ALPE-A.MTN 03/43 09.04.2043 | EUR 20.000.000,00 20.000.000,00 8.216,67
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2.3. | XS0166280346 | FRN HYPO ALPE-A. MTN 03/43FLR 26.09.2043 | EUR 50.000.000,00 50.000.000,00 87.966,67

2.3. | XS0397542746 | FRN HYPO ALPE-ADRIA ANL.08-49 20.01.2049 | CHF 300.000.000,00 282.060.925,16 18.608,19

7.209.620.637,46 |  54.814.955,26

2.2. Schuldscheindarlehen:
Schuldscheindarlehen

Kennung ) Beginn Ende Ver- Wih- 01.0:3‘.201.5 01.03.2015 _ 01.03.2015
BPOS Vertragsnr. Bezeichnung Vlertrag.s- trags-. rung Nonjmale in UGB/BWG- Zlnse?bgrenzung

aufzeit laufzeit Wéhrung | Buchwert in EUR in EUR
22. |SSD_138 |SSD_EUR 4,28%_2007-2015 02.03.2007| 02.03.2015| EUR 25.000.000,00f  25.000.000,00 1.067.068,50
2.1. |SSD_140 |SSD_EUR 6m Euribor_2007-2015 23.03.2007| 23.03.2015| EUR 30.000.000,00{  30.000.000,00 36.702,50
22. |SSD_135/1 |SSD_EUR 4,25%_2007-2015 23.02.2007| 23.07.2015| EUR 15.000.000,00{  15.000.000,00 385.993,16
22. |SSD_135/2 |SSD_EUR 4,25%_2007-2015 23.02.2007| 23.07.2015| EUR 14.000.000,00{  14.000.000,00 360.260,28
2.2. |SSD_135/3 |SSD_EUR 4,25%_2007-2015 23.02.2007| 23.07.2015| EUR 11.000.000,00{  11.000.000,00 283.061,65
22. |SSD_135/4 |SSD_EUR 4,25%_2007-2015 23.02.2007| 23.07.2015| EUR 25.000.000,00{  25.000.000,00 643.321,92
2.1. |SSD_135/5 |SSD_EUR 4,25%_2007-2015 23.02.2007| 23.07.2015| EUR 35.000.000,00f  35.000.000,00 900.650,69
2.2. |SSD_139/1 |SSD_EUR _4,20%_2007-15 08.03.2007| 01.09.2015| EUR 1.000.000,00 1.000.000,00 20.827,40
22. |SSD_139/2 |SSD_EUR 4,20%_2007-15 08.03.2007| 01.09.2015| EUR 4.000.000,00 4.000.000,00 83.309,59
22. |SSD_139/3 |SSD_EUR 4,20%_2007-15 08.03.2007| 01.09.2015| EUR 1.000.000,00 1.000.000,00 20.827,40
2.2. |SSD_139/4 |SSD_EUR _4,20%_2007-15 08.03.2007| 01.09.2015| EUR 3.000.000,00 3.000.000,00 62.482,20
22. |SSD_139/5 |SSD_EUR _4,20%_2007-15 08.03.2007| 01.09.2015| EUR 1.000.000,00 1.000.000,00 20.827,40
2.1. |SSD_139/6 |SSD_EUR 4,20%_2007-15 08.03.2007| 01.09.2015| EUR 40.000.000,00{  40.000.000,00 833.095,89
2.2. |SSD_134/1 |SSD_EUR 4,41%_2007-2015 20.02.2007| 15.09.2015| EUR 17.000.000,00{  17.000.000,00 343.013,43
22. |SSD_134/2 |SSD_EUR 4,41%_2007-2015 20.02.2007| 15.09.2015| EUR 23.000.000,00f  23.000.000,00 464.076,99
22. |SSD_134/3 |SSD_EUR 4,41%_2007-2015 20.02.2007| 15.09.2015| EUR 10.000.000,00{  10.000.000,00 201.772,60
2.1. |SSD_67  |SSD_EUR_3,91%_2005-2015 18.03.2005| 18.09.2015| EUR 10.000.000,00{  10.000.000,00 175.682,19
22. (SSD_91 SSD_EUR _3,545%_2003-2015 30.11.2005| 30.11.2015| EUR 10.000.000,00{  10.000.000,00 88.382,19
22. (SSD_95  |SSD_EUR _3,7%_2006-2016 31.01.2006| 29.01.2016| EUR 15.000.000,00{  15.000.000,00 47.136,99
22. |SSD_96  |SSD_EUR_3,7%_2006-2016 02.02.2006| 02.02.2016| EUR 10.000.000,00{  10.000.000,00 27.369,86
22. (SSD_97  |SSD_EUR _3,7%_2006-2016 02.02.2006| 02.02.2016| EUR 15.000.000,00{  15.000.000,00 41.054,80
22. (SSD_98  |SSD_EUR_3,7%_2006-2016 02.02.2006| 02.02.2016| EUR 2.500.000,00 2.500.000,00 6.842,47
22. |SSD_99  |SSD_EUR_3,7%_2006-2016 02.02.2006| 02.02.2016| EUR 10.000.000,00{  10.000.000,00 27.369,86
2.1. |SSD_102 |SSD_EUR _3,725%_2006-2016 06.02.2006| 08.02.2016| EUR 10.000.000,00{  10.000.000,00 21.431,51
22. (SSD_60  |SSD_EUR_3,97%_2005-2016 28.02.2005| 26.02.2016| EUR 10.000.000,00{  10.000.000,00 3.263,01
2.2. |SSD_61 SSD_EUR _3,97%_2005-2016 28.02.2005| 26.02.2016| EUR 1.000.000,00 1.000.000,00 326,30
22. (SSD_103 |SSD_EUR_3,83%_2006-2016 09.03.2006| 09.03.2016| EUR 5.000.000,00 5.000.000,00 187.302,74
22. (SSD_63  |SSD_EUR_4,015%_2005-2016 16.03.2005| 16.03.2016| EUR 25.000.000,00f  25.000.000,00 962.500,00
2.2. |SSD_107 |SSD_EUR _4,27%_2006-2016 29.06.2006| 29.06.2016| EUR 5.000.000,00 5.000.000,00 143.308,22
22. (SSD_109 |SSD_EUR 4,39%_2006-2016 18.07.2006| 18.07.2016| EUR 10.000.000,00{  10.000.000,00 271.819,18
2.1. |SSD_111 |SSD_EUR _4,31%_2016 26.07.2006| 26.07.2016| EUR 20.000.000,00{  20.000.000,00 514.838,36
2.1. |SSD_101 |SSD_EUR_3,74%_2006-2016 16.02.2006| 16.08.2016| EUR 15.000.000,00{  15.000.000,00 302.786,31
22. |SSD_ 62  |SSD_EUR 4,02%_2005-2016 07.03.2005| 07.09.2016| EUR 25.000.000,00f  25.000.000,00 481.849,32
2.1. |SSD_82  |SSD_EUR-CMS-Spread_2005-2016_AO 10.10.2005 10.10.2016| EUR 50.000.000,00{  50.000.000,00 1.132.109,59
2.1. |SSD_86  |SSD_3,50%_2005-2016 19.10.2005| 19.10.2016| EUR 15.000.000,00{  15.000.000,00 191.301,37
2.1. |SSD_87  |SSD_EUR_6MEuribor+3,10%_2005-2016_AO | 28.10.2005| 28.10.2016| EUR 50.000.000,00{  50.000.000,00 456.561,12
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2.2. |SSD_110/1 |SSD_EUR _4,40% _2006-2016 18.07.2006| 01.12.2016] EUR 13.000.000,00 13.000.000,00 141.041,10
2.2. |SSD_110/2 |SSD_EUR_4,40% _2006-2016 18.07.2006| 01.12.2016] EUR 25.000.000,00{  25.000.000,00 271.232,88
2.2. |SSD_110/3 |SSD_EUR_4,40% _2006-2016 18.07.2006| 01.12.2016] EUR 10.000.000,00 10.000.000,00 108.493,15
2.2. |SSD_110/4 |SSD_EUR _4,40% _2006-2016 18.07.2006| 01.12.2016] EUR 2.000.000,00 2.000.000,00 21.698,63
2.2. |SSD_114/1 |SSD_EUR_4,00%_2006-2016 02.10.2006| 01.12.2016] EUR 20.000.000,00{  20.000.000,00 197.260,27
2.2. |SSD_114/2 |SSD_EUR_4,00%_2006-2016 02.10.2006| 01.12.2016] EUR 10.000.000,00 10.000.000,00 98.630,14
2.2. |SSD_114/3 |SSD_EUR _4,00%_2006-2016 02.10.2006| 01.12.2016| EUR 5.000.000,00 5.000.000,00 49.315,07
2.2. |SSD_114/4 |SSD_EUR _4,00%_2006-2016 02.10.2006| 02.12.2016| EUR 5.000.000,00 5.000.000,00 49.315,07
2.2. |SSD_100 |SSD_EUR_3,75%_2006-2016 15.02.2006| 15.12.2016] EUR 10.000.000,00 10.000.000,00 78.082,19
22. |SSD_59  |SSD_EUR_3,785%_2005-2016 18.02.2006| 16.12.2016| EUR 10.000.000,00 10.000.000,00 77.773,98
22. |SSD_69  |SSD_EUR_3,76%_2005-2016 29.04.2005| 29.12.2016| EUR 5.000.000,00 5.000.000,00 31.934,25
2.2. |SSD_116/1 |SSD_EUR_4,34%_2006_2017 04.09.2006| 13.01.2017| EUR 50.000.000,00{  50.000.000,00 279.424,66
2.2. |SSD_116/2 |SSD_EUR _4,34%_2006_2017 04.09.2006| 13.01.2017| EUR 5.000.000,00 5.000.000,00 27.942 47
2.2. |SSD_118/1 |SSD_EUR _4,254%_2006_2017 22.08.2006| 13.01.2017| EUR 10.000.000,00 10.000.000,00 54.777,53
2.2. |SSD_118/2 |SSD_EUR_4,254%_2006-2017 22.08.2006| 13.01.2017| EUR 17.000.000,00 17.000.000,00 93.121,81
2.2. |SSD_118/3 |SSD_EUR _4,254%_2006_2017 22.08.2006| 13.01.2017| EUR 3.000.000,00 3.000.000,00 16.433,26
22. |SSD_118/4 |SSD_EUR _4,254%_2006-2017 22.08.2006| 13.01.2017| EUR 10.000.000,00 10.000.000,00 54.777,53
2.2. |SSD_122/1 |SSD_EUR_4%_2006-2017 07.12.2006| 07.02.2017| EUR 15.000.000,00 15.000.000,00 36.164,39
2.2. |SSD_122/2 |SSD_EUR_4%_2006-2017 07.12.2006| 07.02.2017| EUR 10.000.000,00 10.000.000,00 24.109,59
2.2. |SSD_123/1 |SSD_EUR _4,05%_2006-2017 14.12.2006| 14.02.2017| EUR 1.000.000,00 1.000.000,00 1.664,38
2.2. |SSD_123/2 |SSD_EUR_4,05%_2006-2017 14.12.2006| 14.02.2017| EUR 5.000.000,00 5.000.000,00 8.321,92
2.2. |SSD_123/3 |SSD_EUR _4,05%_2006-2017 14.12.2006| 14.02.2017) EUR 5.000.000,00 5.000.000,00 8.321,92
2.2. |SSD_123/4 |SSD_EUR _4,05%_2006-2017 14.12.2006| 14.02.2017| EUR 2.000.000,00 2.000.000,00 3.328,77
2.2. |SSD_123/5 |SSD_EUR_4,05%_2006-2017 14.12.2006| 14.02.2017| EUR 12.000.000,00 12.000.000,00 19.972,61
22. |SSD_119 |SSD_EUR 4,16%_06-17 28.08.2006| 28.02.2017| EUR 2.000.000,00 2.000.000,00 227,95
22. |SSD_45  |SSD_EUR _4,605%_2004-2017 08.03.2004| 08.03.2017| EUR 10.000.000,00 10.000.000,00 451.545,84
2.2. |SSD_115 |SSD_EUR_4,10_2006-2017 11.10.2006| 13.03.2017| EUR 40.000.000,00]  40.000.000,00 1.586.082,19
2.1. |SSD_84 SSD_EUR_6mEuribor+3,7%_2005_2017_AO | 18.10.2005| 18.04.2017| EUR 50.000.000,00{  50.000.000,00 507.897,22
2.1. |SSD_92 SSD_EUR_6,72%_2005-2017_AO 24.10.2005| 24.04.2017| EUR 15.000.000,00 15.000.000,00 727.100,96
2.1. |SSD_93  |SSD_EUR6,72%_2003-2017_AO 24.10.2005| 24.04.2017| EUR 15.000.000,00 15.000.000,00 727.100,96
2.1. |SSD_%4 SSD_EUR_6,72%_2005-2017_AO 24.10.2005| 24.04.2017| EUR 20.000.000,00{  20.000.000,00 969.467,95
2.1. |SSD_83  |SSD_EUR_CMS-Spread_2005-2017_AO 10.10.2005| 10.06.2017| EUR 50.000.000,00{  50.000.000,00 306.112,50
2.2. |SSD_124 |SSD_EUR_4,10%_2006-2017 14.12.2006| 14.06.2017| EUR 10.000.000,00 10.000.000,00 292.054,80
22. |SSD_125 |SSD_EUR_4,3% 07-17 05.01.2007| 30.06.2017| EUR 50.000.000,00{  50.000.000,00 1.437.260,27
22. |SSD_126 |SSD_EUR_4,3% 07-17 05.01.2007| 30.06.2017| EUR 25.000.000,00{  25.000.000,00 718.630,14
2.2. |SSD_127 |SSD_EUR_4,3% 07-17 05.01.2007| 30.06.2017| EUR 25.000.000,00{  25.000.000,00 718.630,14
22. |SSD_128 |SSD_EUR_4,3% 07-17 05.01.2007| 30.06.2017| EUR | 150.000.000,00 150.000.000,00 4.311.780,82
2.2. |SSD_129/1 |SSD_EUR _4,32% 07-17 05.01.2007| 30.06.2017| EUR 20.000.000,00{  20.000.000,00 577.578,09
2.2. |SSD_129/2 |SSD_EUR_4,32%_2007-2017 05.01.2007| 30.06.2017| EUR 20.000.000,00{  20.000.000,00 577.578,09
2.2. |SSD_129/3 |SSD_EUR _4,32% 07-17 05.01.2007| 30.06.2017| EUR 10.000.000,00 10.000.000,00 288.789,04
22. |SSD_130/1 |SSD_EUR _4,28% 07-17 08.01.2007| 30.06.2017| EUR 10.000.000,00 10.000.000,00 286.115,07
2.2. |SSD_130/2 |SSD_EUR_4,28% 07-17 08.01.2007| 30.06.2017| EUR 20.000.000,00{  20.000.000,00 572.230,14
22. |SSD_131 |SSD_EUR _4,275% 07-17 08.01.2007| 30.06.2017| EUR 10.000.000,00 10.000.000,00 285.780,82
22. |SSD_132 |SSD_EUR_4,275% 07-17 08.01.2007| 30.06.2017| EUR 10.000.000,00 10.000.000,00 285.780,82
2.1. |SSD_89  |SSD_EUR_CMS-Spread 2005-2017_AO 07.11.2005| 07.07.2017| EUR 25.000.000,00{  25.000.000,00 942.156,17
2.1. |SSD_90 SSD_EUR_6,74%_2005-2017_AO 07.11.2005| 07.07.2017| EUR 25.000.000,00{  25.000.000,00 942.156,17
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22. |SSD_108 |SSD_EUR_4,44%_2006-2017 10.07.2006| 10.07.2017| EUR 5.000.000,00 5.000.000,00 142.323,29
2.2. |SSD_23/1 |SSD_EUR_4,705%_2004-2017 14.04.2004| 14.07.2017| EUR 20.000.000,00{  20.000.000,00 593.352,78
2.2. |SSD_23/2 |SSD_EUR_4,705%_2004-2017 14.04.2004| 14.07.2017) EUR 20.000.000,00{  20.000.000,00 593.352,78
2.2. |SSD_21/54 |SSD_EUR _4,735%_2004-2017 22.01.2004| 01.09.2017| EUR 8.000.000,00 8.000.000,00 189.400,00
2.2. |SSD_21/54 |SSD_EUR_4,735%_2004-2017 22.01.2004| 01.09.2017| EUR 5.000.000,00 5.000.000,00 118.375,00
2.2. |SSD_22 SSD_EUR _4,725%_2004-2017 22.01.2004| 01.09.2017| EUR 20.000.000,00{  20.000.000,00 472.500,00
22. |SSD_24 SSD_EUR_4,69%_2004-2017 10.05.2004| 01.09.2017| EUR 14.000.000,00 14.000.000,00 328.300,00
2.2. |SSD_39  |SSD_EUR_4,735%_2004-2017 22.01.2004| 01.09.2017| EUR 1.000.000,00 1.000.000,00 23.675,00
2.2. |SSD_40 SSD_EUR _4,68%_2004-2017 28.04.2004| 01.09.2017| EUR 1.000.000,00 1.000.000,00 23.400,00
22. |SSD_41 SSD_EUR _4,735%_2004-2017 22.01.2004| 01.09.2017| EUR 1.000.000,00 1.000.000,00 23.675,00
2.2. |SSD_46  |SSD_EUR_4,68%_2004-2017 28.04.2004| 01.09.2017| EUR 10.000.000,00 10.000.000,00 234.000,00
2.2. |SSD_44 SSD_EUR _4,70%_2004-2017 16.02.2004| 15.09.2017| EUR 7.000.000,00 7.000.000,00 151.705,56
2.2. (SSD_1 SSD_EUR _5,125%_2003-2018 07.01.2003| 08.01.2018| EUR 10.000.000,00 10.000.000,00 73.512,33
2.2. |SSD_9 SSD_EUR _5,125%_2003-2018 07.01.2003| 08.01.2018| EUR 20.000.000,00{  20.000.000,00 146.027,40
2.2. |SSD_49  |SSD_EUR_5,125%_2003-2018 07.01.2003| 08.01.2018| EUR 10.000.000,00 10.000.000,00 73.512,33
22. |SSD_11 SSD_EUR _4,7%_2003-2018 27.03.2003| 27.03.2018| EUR 15.000.000,00 15.000.000,00 654.083,34
2.2. |SSD_14 SSD_EUR _4,7%_2003-2018 27.03.2003| 27.03.2018| EUR 15.000.000,00 15.000.000,00 654.083,34
2.2. |SSD_18  |SSD_EUR_4,7%_2003-2018 27.03.2003| 27.03.2018| EUR 5.000.000,00 5.000.000,00 218.027,78
22. |SSD_19  |SSD_EUR_4,7%_2003-2018 27.03.2003| 27.03.2018| EUR 15.000.000,00 15.000.000,00 654.083,34
2.2. |SSD_5 SSD_EUR _4,67%_03-18 30.04.2003| 30.04.2018| EUR 20.000.000,00{  20.000.000,00 780.927,78
2.2. |SSD_12 SSD_EUR _4,67%_2003-2018 30.04.2003| 30.04.2018| EUR 10.000.000,00 10.000.000,00 390.463,89
22. |SSD_15  |SSD_EUR 4,67%_03-18 30.04.2003| 30.04.2018| EUR 1.000.000,00 1.000.000,00 39.046,39
22. |SSD_16  |SSD_EUR_4,67%_03-18 30.04.2003| 30.04.2018| EUR 4.000.000,00 4.000.000,00 156.185,56
2.2. |SSD_17  |SSD_EUR_4,67%_03-18 30.04.2003| 30.04.2018| EUR 5.000.000,00 5.000.000,00 195.231,95
22. |SSD_20 SSD_EUR _4,67%_2003-2018 30.04.2003| 30.04.2018| EUR 30.000.000,00f  30.000.000,00 1.171.391,67
2.2. |SSD_28  |SSD_EUR_4,67%_03-18 30.04.2003| 30.04.2018| EUR 5.000.000,00 5.000.000,00 195.231,95
22. |SSD_29  |SSD_EUR_4,67%_03-18 30.04.2003| 30.04.2018| EUR 5.000.000,00 5.000.000,00 195.231,95
22. |SSD_32 SSD_EUR _4,67%_03-18 30.04.2003| 30.04.2018| EUR 15.000.000,00 15.000.000,00 585.695,84
22. |SSD_36  |SSD_EUR_4,67%_03-18 30.04.2003| 30.04.2018| EUR 5.000.000,00 5.000.000,00 195.231,95
2.2. |SSD_147 |SSD_EUR_4,039163%_2005-2022_ZERO 04.05.2005| 04.11.2022| EUR 2.549.724,37 2.549.724,37 33.470,95
22. |SSD_13  |SSD_EUR 4,835%_2003-2023 14.03.2003| 14.03.2023| EUR 25.000.000,00f  25.000.000,00 1.165.698,63
2.2. |SSD_52 SSD_EUR _4,835%_2003-2023 14.03.2003| 14.03.2023| EUR 25.000.000,00{  25.000.000,00 1.165.698,63
2.2. |SSD_4 SSD_EUR_5,58%_2003-2023 03.04.2003| 03.04.2023| EUR 10.000.000,00 10.000.000,00 507.550,69
22. |SSD_76  |SSD_EUR_4%_2005-2025 15.08.2005| 15.08.2025| EUR 10.000.000,00 10.000.000,00 217.777,78
2.2. |SSD_78  |SSD_EUR_4%_2005-2025 15.08.2005| 15.08.2025| EUR 2.000.000,00 2.000.000,00 43.555,56
2.2. |SSD_77  |SSD_EUR_4%_2005-2025 15.08.2005| 15.08.2025| EUR 10.000.000,00 10.000.000,00 217.777,78

1.827.049.724,37]  42.699.278,93

2.3. Emissionen der Pfandbriefstelle:

Verbindlichkeiten der HETA gegeniiber der Pfandbriefbank (Osterreich) AG, der
Pfandbriefstelle der 6sterreichischen Landes-Hypothekenbanken, der Mitgliedsinstitute der
Pfandbriefstelle der 6sterreichischen Landes-Hypothekenbanken und deren Gewahrtrager
aus oder in Zusammenhang mit den nachstehenden von der Pfandbriefstelle der
Osterreichischen Landes-Hypothekenbanken emittierten Schuldtitel:
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Emissionen der Pfandbriefstelle

Beginn Ende Vertrags- 01.03.2015 01.03.2015 01.03.2015
BPOS | ISIN/Kennung Bezeichnung Vertrags- laufzeit 9 Waéhrung | Nominale in UGB/BWG- | Zinsabgren-
laufzeit Waéhrung Buchwert in EUR|zung in EUR
2.3 |X50215066720 |FRN PFSTELLE JPY-ANL. 05/15 23.03.2005 10.04.2015| JPY 1.000.000.000,00 7.459.903,02| 40.817,77
2.3. 1XS0221472698 |FRN PFST. MTN 05/15 15.06.2005 15.06.2015] EUR 580.000.000,00/ 580.000.000,00| 161.626,67
2.3.1X50221101792 |FRN PFST. MTN 05/15 15.06.2005 15.06.2015|  JPY 1.000.000.000,00 7.459.903,02 8.271,08
2.3 |X50226436490 |FRN PFST.MED.T.NTS.05/15 VAR. 10.08.2005 10.08.2015| EUR 30.000.000,00 30.000.000,00]  57.960,00
2.3. |CH0020769045 |2.5% PFST.MTN 2005/2015 31.03.2005 30.12.2015] CHF 50.000.000,00{  47.010.154,19| 199.140,22
2.3.|X50241945079 |FRN PFST.MED.T.NTS.06/16 VAR. 26.01.2006 26.01.2016] EUR 125.000.000,00] 125.000.000,00]  12.395,83
2.3. |CH0022975624 |2.125% PFBSTELLE ANL. 05/16 07.11.2005 07.11.2016] CHF 75.000.000,00 70.515.231,29| 474.508,75
2.3. 1XS0221826174 |FRN PFST.MTN 2005/2017 VAR. 29.06.2005 29.06.2017] JPY 500.000.000,00 3.729.951,51 3.582,64
2.3. |CH0016253640 |2.875% 2,875% PFST MTN 03/17 21.07.2003 21.07.2017] CHF 110.000.000,00]  103.422.339,23| 1.817.073,03
2.3. 1XS0215154005 |FRN PFST. FLR MTN 05/17 18.03.2005 18.09.2017| EUR 200.000.000,00{ 200.000.000,00{  49.477,78
2.3. 1XS0207820647 |4.2% PFST. ANL. 04/17 10.12.2004 26.09.2017] EUR 15.000.000,00 15.000.000,00] 269.260,28
2.3.XS0143697679 |FRN PFST. FLR-HRDC NTS.02/27 01.03.2002 04.03.2027| JPY 1.500.000.000,00 11.189.854,53| 164.531,09
Kennun Beginn Ende Vertrags- 01.03.2015 01.03.2015 01.03.2015
BPOS Vertrags gr Bezeichnung Vertrags- laufzeit 9 Wéhrung | Nominale in UGB/BWG- | Zinsabgren-
gsnr. laufzeit Waéhrung Buchwert in EUR|zung in EUR
2.2. |3SD_65 SSD_EUR_2005-2017 22.03.2005 22.03.2017] EUR 5.000.000,00 5.000.000,00{ 280.145,83
2.2. |sSD_68 SSD_JPY_1,525_2005-2017 26.04.2005 26.04.2017| JPY 3.000.000.000,00f  22.379.709,06| 288.928,17
22. |sSD_55 SSD_EUR_3,765%_2005-2017 01.02.2005 12.09.2017] EUR 10.000.000,00 10.000.000,00] 176.745,84
1.238.167.045,85] 4.004.464,98
2.4 Abgaben:
Abgaben
Kennun 01.03.2015 01.03.2015 01.03.2015
BPOS Sachkont t;an Bezeichnung/Sachverhalt Waéhrung | Nominale in UGB/BWG- Zinsabgren-
’ Wahrung Buchwertin EUR | zung in EUR
24 |1.004705.129 Verbindlichkeiten aus Abzugssteuer gegeniber Finanzamt EUR 4020597 4020597
Klagenfurt
24 | 1.004.706.001 Verbindlichkeiten aus Lohnsteuer gegeniber dem Finanzamt EUR 77531145 77531145
Klagenfurt
Verbindlichkeiten aus Lohnsteuer gegeniiber der HETA Asset
24. |1.004.706.109 Resolution Germany GmbH EUR 224.109,63 224.109,63
Verbindlichkeiten aus Lohnsteuer gegeniiber der HETA Asset
24. |1.004.706.222 Resolution Magyaorszag Zt EUR 1.928,65 1.928,65
Verbindlichkeiten aus Sozialversicherung Angestellte gegeniiber
24. | 1.004.707.016 den Gebietskrankenkassen Klagenfurt und Wien EUR 863.179.99 863.179.99
24 | 1.004707.059 m;t:ndllchkelten aus U-Bahn Steuer gegenlber dem Magistrat EUR 204,00 204,00
24 | 1.004710.009 Verbindlichkeiten aus K_ommunalabgabe gegentiber den Magist- EUR 78.723.60 78.723.60
raten Klagenfurt und Wien
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24 | 1.004711.013 errbindlichkeiten aus KEST-Verrechnung gegenuber dem EUR 79.39 79,39
Finanzamt Klagenfurt
Verbindlichkeiten aus EU Quellensteuer gegentiber der Republik
24. | 1.004.717.194 Slowenien und dem Finanzamt Klagenfurt EUR 1,54 11,54
24 | 1.004717.321 Verbi_ndlichkeiten aus EU Quellensteuer gegenuber der Republik EUR 757 757
Kroatien und dem Finanzamt Klagenfurt
Verbindlichkeiten aus Sozialversicherung fiir entsendete Mitar-
24.11.004.959.023 beiter HETA Asset Resolution Italia s.r.| EUR 558,20 558,20
24 | 1.005514.025 Verbindlichkelilten aus Steuerumlagen gegeniber der Hypo Alpe EUR 82.200.10 82.200.10
Adria-Immobilien GmbH
Verbindlichkeiten aus Steuerumlagen gegentiber der Ananke
2.4. |1.005.514.025 Handels- und Beteiligungs- GmbH EUR 161.306,88 161.306,88
24 | 1.005514.025 \C/;?T:tk))igdlichkeiten aus Steuerumlagen gegentiber der HAR EUR 4120456 4120456
24 | diverse Konten Verbindlichkeiten aus Umsatzsteuer gegentiber dem Finanzamt EUR 1.051.299 11 1.051.299.11
Klagenfurt
3.320.330,64
2.5 Taglich fallige Konten:
Téglich fallige Konten
01.03.2015 01.03.2015 01.03.2015
BPOS Kontonummer der HETA Wéhrung | Nominale in o . Zinsabgrenzung
Wihrung UGB/BWG-Buchwert in EUR in EUR
2.2. 1.130.277 EUR 756.776,19 756.776,19 -
2.2. 1.668.196 EUR 1.150.739,52 1.150.739,52 -
2.2. 1.700.456 EUR 3.960,00 3.960,00 -
2.2. 1.801.910 EUR 17,64 17,64 -
22. 2.010.895 EUR 1.737,37 1.737,37 -
2.2. 2.864.975 EUR 1.694.555,42 1.694.555,42 -
2.2. 2.865.521 EUR 2.002,94 2.002,94 -
22. 2.873.940 EUR 24.669,99 24.669,99 -
2.2. 6.202.292 EUR 241847 241847 -
2.2. 7.255.071 EUR 4.825,46 4.825,46 -
22. 7.437.820 EUR 13.651,31 13.651,31 -
2.2. 9.211.560 EUR 391,63 391,63 -
2.2. 9.332.880 EUR 12.726.052,00 12.726.052,00 -
22. 9.617.906 EUR 120.519,41 120.519,41 -
2.2. 9.623.639 EUR 11,15 11,15 -
2.2. 9.626.727 EUR 352.215,32 352.215,32 -
22. 9.626.735 EUR 296.319,35 296.319,35 -
2.2. 9.627.375 EUR 3.692.776,18 3.692.776,18 -
2.2. 9.627.421 EUR 55,40 55,40 -
22. 9.627.774 EUR 146.926,82 146.926,82 -
2.2. 9.632.913 EUR 1.544.542,22 1.544.542,22 -
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22. 1.009.740.267 EUR 209,58 209,58
22. 1.009.740.283 EUR 5,70 5,70
22. 1.009.740.348 EUR 312,08 312,08
22. 1.009.741.662 EUR 12,28 12,28
22. 1.009.742.014 EUR 1,98 1,98
22. 1.009.742.057 EUR 4,80 4,80
24. 1005501004.4 EUR 39.886,72 39.886,72

22.575.596,93

2.6 Haftungs-, Verwaltungs- und Bearbeitungsgebtihren:

2.6.1 Zahlungsverpflichtungen der HETA aus oder in Zusammenhang mit der
Birgschaftsvereinbarung vom 28.12.2010 samt Nachtragen, abgeschlossen zwischen
der Republik Osterreich als Burgin und (nunmehr) der HETA als Begiinstigte hinsichtlich
der Haftung der Republik Osterreich fir Forderungen der HETA gegen Kreditnehmer in
Hohe von hdchstens MEUR 200:

Haftungs-, Verwaltungs- und Bearbeitungsgebiihren

01.03.2015
Kennung . . 01.03.2015 ;
BPOS|  Sachkonto- Bezeichnung Wihrung | 01:03-2015 Nominalein | -, cp/Bye pichwert A
Wéhrung " abgrenzung in
nummer in EUR
EUR
24.1.005.501.004.2 Verbindlichkeiten unter Spruchpunkt Il 2.6.1 EUR 1.948.918,94 1.948.918,94

2.6.2 Zahlungsverpflichtungen der HETA aus oder in Zusammenhang mit der
Garantievereinbarung vom 07.12.2012, abgeschlossen zwischen der Republik
Osterreich als Garantin und (nunmehr) der HETA als Schuldnerin betreffend den
Subordinated Government Guaranteed Bond 2012 - 2022 (ISIN XS0863484035):

Haftungs-, Verwaltungs- und Bearbeitungsgebiihren

01.03.2015
Kennung q q 01.03.2015 o
BPOS Sachkonto- Bezeichnung Wahrung 01'03'201§ WD UGB/BWG-Buchwert Al .
Wéhrung " abgrenzung in
nummer in EUR
EUR
24.11.009.799.008 Verbindlichkeiten unter Spruchpunkt 112.6.2 | EUR 4.108.571,47 4.108.571,47

2.6.3 Zahlungsverpflichtungen der HETA gegeniber dem Land Karnten aus oder in
Zusammenhang mit der in 85 Abs. 2 des Gesetzes vom 13.12.1990 Uber die
Einbringung des bankgeschaftlichen Unternehmens der Karntner Landes- und
Hypothekenbank in eine Aktiengesellschaft und die wesentlichen Bestimmungen Uber
den Bestand der Karntner Landes- und Hypothekenbank - Holding (Karntner
Landesholding-Gesetz — K-LHG) enthaltenen Ausfallsbiirgschaft des Landes Karnten:
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Haftungs-, Verwaltungs- und Bearbeitungsgebiihren

01.03.2015
Kennung . 01.03.2015 .
BPOS|  Sachkonto- Bezeichnung Wihrung | 01:03:2015 Nominale |, cp/pyc. Az
in Wahrung ; abgrenzung in
nummer Buchwert in EUR
EUR
2.4.|1.005.831.004 Verbindlichkeiten unter Spruchpunkt Il 2.6.3 EUR 17.160.696,88 17.160.696,88
24 | 1.005501.0043 Zinsabgrenzungen zu Verbindlichkeiten unter EUR 5.657 550,76 5.657 550,76
Spruchpunkt 11 2.6.3
22.318.247,64
2.7. Nachstehende andere beriicksichtigungsfahige Verbindlichkeiten:
2.7.1 Zahlungsverpflichtungen der HETA aus anderen bericksichtigungsfahigen Verbindlich-
keiten:
andere beriicksichtigungsfahige Verbindlichkeiten
Kennun 01.03.2015 01.03.2015 01.03.2015
BPOS Vertra sgr Wéhrung | Nominale in UGB/BWG- Zinsabgrenzung
gsnr. Waéhrung Buchwert in EUR in EUR
24, | 10/6/3973623 EUR 1.406.879,93 1.406.879,93
2.1. | 11/6/3973623 EUR 250.000.000,00 250.000.000,00
2.1. | 12/6/3973623 EUR 150.000.000,00 150.000.000,00
2.1. | 14/6/3973623 EUR 230.000.000,00 230.000.000,00
21, | 7/6/3973623 EUR | 200.000.000,00 200.000.000,00
2.1, | 8/6/3973623 EUR | 200.000.000,00 200.000.000,00
2.1. | 71011/7/3973623 CHF 87.216.000,00 82.000.752,16
2.1. | 71005/7/3973623 CHF 500.000.000,00 470.101.541,90 20058
2.1. | 71012/7/3973623 CHF 500.000.000,00 470.101.541,90 '
24, | 71017/7/3973623 CHF | 200.000.000,00 188.040.616,76
Entgelte aus an HETA zugesagten Kreditlinien gemaR Kreditvertragen
71008/7/3973623, 14/6/3973623, 71016/7/3973623 sowie Verbindlichkeiten aus
21| Zinsanspriichen iVm AT0000327382, AT0000327671, AT0000345202, EUR | 15958017141 15.958.017,14 :
AT0000355326, AT0000355369, SSD_31, SSD_35, XS0202259122
Zinsabgrenzung zu 86/3973623, 76/3973623, 146/3973623, 126/3973623,
2.1. 116/3973623, 106/3973623 EUR 31.422.211,07 31.422.211,07 -
Zinsabgrenzungen zu 71011/7/3973623, 71005/7/3973623, 71012/7/3973623,
2.1. 71017/7/3973623, XS0397542746 CHF 166.782.648,47 156.809.560,43 (209,58)
Kennun 01.03.2015 01.03.2015 01.03.2015
BPOS Konton rg Wéhrung | Nominale in UGB/BWG- Zinsabgrenzung
' Wéhrung Buchwert in EUR in EUR
2.1, [9.323.953 EUR 11.881,35 11.881,35 -
21, |9.331.042 CAD 9.006,35 6.435,41 -
21, |9.323.961 usb 16.166,63 14.383,12 -
2.1. 19.323.970 CHF 194.485,70 182.856,05 -
2.1, |9.183.884 EUR 84.723 41 84.723,41 -
2.446.141.400,63 -
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2.7.2 Zahlungsverpflichtungen der HETA gegenuber der Norica Investments Ltd. aus oder in

Zusammenhang mit dem Security Borrowing Request, dem Cash Borrowing Request
und dem Global Master Securities Lending Agreement, Fees and Rates Letter, alle
abgeschlossen zwischen (nunmehr) der HETA und der Norica Investments Ltd, sowie
dem Shareholders Agreement betreffend die Norica Investments Ltd, abgeschlossen
zwischen (nunmehr) der HETA und der Miteigentimerin.

3. Hinsichtlich der sonstigen beriicksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten der HETA, deren
Sachverhalt zum 01.03.2015 bereits begriindet war, deren Eintritt oder Hohe jedoch ungewiss
ist, wird gemaf § 50 Abs. 1 Z1iVm § 74 Abs. 2 Z 4iVm 8§ 90 Abs. 1 Z 5 BaSAG angeordnet:

3.1

Der Nennwert oder der ausstehende Restbetrag der Dbertcksichtigungsfahigen
Verbindlichkeiten aus Gerichtsverfahren gegen die HETA oder der sonstigen strittigen
bertcksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten der HETA, jeweils einschliel3lich der bis zum
28.02.2015 aufgelaufenen Zinsen, wird auf einen Betrag iHv 64,40 von Hundert des zu
Recht bestehenden Betrages herabgesetzt. Unvorgreiflich der Wirkungen auf alle von den
Abwicklungsmafl3nahmen in ihren Rechten Betroffenen nach 8§ 116 Abs. 4 BaSAG betrifft
dies nachstehende Positionen:

Staat Geschiftszahl Gericht
AT 35 Cga 160/10w Arbeits-und Sozialgericht Wien
AT 16 C 833/15m BG Klagenfurt

AT 27 C 104/16 w (50 C 86/15h) BG Wien |

AT 22 C 482/15w BG Wien |

AT 58 Cg 11/13w BG Wien I, HG Wien
AT 27 Cg 72/14i HG Wien

AT 49 Cg 59/15s (69 Cg 75/14p) HG Wien

AT 48 Cg 33/15k (50 Cg 105/14k) HG Wien

AT 25Cg 2/15g HG Wien

AT 55Cg 67/15 m (26 Cg 15/152) HG Wien

AT 31Cg 10/15b HG Wien

AT 35Cg 32/16v HG Wien

AT 15 Cg 6/15x HG Wien

AT 24 Cg 17/15f HG Wien

AT 67 Cg 2/16t (49 Cg 3/15d) HG Wien

AT 55Cg7/15p HG Wien

AT 64 Cg 12/15i HG Wien

AT 47 Cg 77/14x HG Wien

AT 47 Cg 112114v HG Wien

AT 20 Cg 41/ 11z HG Wien

AT 50 Cg 95/14i LG Klagenfurt

AT 25 Cg 89/14y LG Klagenfurt
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AT 22 Cg 102/ 14p LG Klagenfurt

AT 21Cg 107/14s LG Klagenfurt

AT 27 Cg 95/14w LG Klagenfurt

AT 26 Cg 113/14k LG Klagenfurt

AT 26 Cg 114149 LG Klagenfurt

AT 26 Cg 186/06h LG Klagenfurt

AT 29 Cg 120/14m LG Klagenfurt

AT 50 Cg 116/14b LG Klagenfurt

AT 23 Cg 11114y LG Klagenfurt

AT 25 Cg 95/14f LG Klagenfurt

AT 28 Cg 86/14d LG Klagenfurt

AT 25 Cg 94/14h LG Klagenfurt

AT 50 Cg 11/15p LG Klagenfurt

AT 69 Cg 8/15m LG Klagenfurt

AT 21 Cg 37/15y LG Klagenfurt

AT 29 Cg 37/15g LG Klagenfurt

AT 28 Cg 31/15t LG Klagenfurt

AT 26 Cg 44/15i LG Klagenfurt

AT 29 Cg 54/15g LG Klagenfurt

AT 29 Cg 57/15y LG Klagenfurt

AT 49 Cg 18/15k LG Klagenfurt

AT 50 Cg 38/15h LG Klagenfurt, OLG Graz
AT 29 Cg 35/15p, 3 R 206/15m LG Klagenfurt, OLG Graz
AT 29 Cg 102/15s LG Klagenfurt

AT 29 Cg 199/09x LG Klagenfurt

AT 23Cg91/12z LG Klagenfurt

AT 26 Cg 54/11d LG Klagenfurt

AT 24 Cg 128/10w LG Klagenfurt, OLG Graz
AT 28 Cg 69/12a LG Klagenfurt

AT 20 Cg 95/14v LG Klagenfurt

AT 32 Cga 57/16t LG Klagenfurt

AT 43 Cga 159/14w LG Klagenfurt

AT 33 Cga 194/13t LG Klagenfurt

AT 43 Cga 139/16g-1 LG Klagenfurt

AT 50 Cg 18/15k LG Klagenfurt

AT 69 Cg 79/14a LG Klagenfurt

AT 29 Cg 5/15a, 68 Cg 8/169g LG Klagenfurt, HG Wien
AT SCH-5431 Schiedsgericht VIAC (Wien)
BA 57 0 Ps 09470 07 Ps Commercial Court Banja Luka
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BA

58 0 P 164291 15 P

Municipal Court Mostar

BA 58 0 Ps 117999 12 Ps Municipal Court Mostar

DE 3-09 0 99/15 LG Frankfurt/Main

DE 2-18 0 455/15 LG Frankfurt/Main

DE 12011415 LG Frankfurt/Main

DE 2-25 0 593/15 LG Frankfurt/Main

DE 2-02 O 147/16 (2-18 O 310/15) LG Frankfurt/Main

DE 2-28 0 89/15 LG Frankfurt/Main

DE 3-14 0 50/15 LG Frankfurt/Main

DE 2-07 186/15 LG Frankfurt/Main

DE 2-05 0 283/15 LG Frankfurt/Main

DE 2-31 0 255/15, 2-31 O 324/15 LG Frankfurt/Main

DE 3-150127115 LG Frankfurt/Main

DE 32 T11256/15 LG Miinchen

DE 17 U 2168/15 (32 O 26502/12) OLG Miinchen

HR P-30/2015 Amtsgericht Osijek

HR P-1803/2015, Gz 2959/2016 Amtsgericht Osijek, Country Court Varazdin

HR P-1804/2015, Gz 257/2017 Amtsgericht Osijek, Country Court Dubrovnik

HR P-73/13, P-616/2015 Basic Court Buje

HR P-94/13 Basic Court Buje

HR P-1391/13 Civil Court Zagreb

HR P-226/2012 Commercial Court Pazin

HR P 1568/2015 (P-1290/2015) Commercial Court Pazin

HR P-418/2016 Commercial Court Rijeka

HR 11 P-3445/2011, P 424/2015 Commercial Court Rijeka

HR P-1048/2011 Commercial Court Rijeka

HR P-1048/2012 Commercial Court Rijeka

HR P-1048/2013 Commercial Court Rijeka

HR P-1594/2014 Commercial Court Rijeka

HR P-1939/13, Pz 7800/2014 Commercial Court Riejka

HR 1P 1281/2010, P 619/2012, Pz 5977/2014, P 2022/2015 | Commercial Court Rijeka, High Commercial Court of Croatia
HR 6 P -253/2016/2 Commercial Court Rijeka

HR 6 P - 438/2012, Pz 3284/2015 Commercial Court Rijeka, High Commercial Court of Croatia
HR 11 P-525/2012-2, Pz 6299/2014 Commercial Court Rijeka; High Commercial Court of Croatia
HR P-1254/11, Pz 7602/13 Commercial Court Rijeka, High Commercial Court of Croatia
HR P-2400/2012, Pz 8439/2014 Commercial Court Rijeka, High Commercial Court of Croatia
HR P-2127/2013, Pz 879/2016 Commercial Court Rijeka, High Commercial Court of Croatia
HR P-2557/2013 Commercial Court Rigjka

HR P-2035/14 Commercial Court Rijeka
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HR

P-3182/2013

Commercial Court Rijeka

HR P-475/2012, Pz 1444/2016 Commercial Court Rijeka, High Commercial Court of RC
HR 16 P-19/16 Commercial Court Split

HR P-33/2014 Commercial Court Split

HR P-610/2014 Commercial Court Split

HR P-611/2014, Pz 8201/2016 Commercial Court Split

HR P-747/2013, Pz 164/2017 Commercial Court Split, High Commercial Court of Croatia
HR P-986/14 Commercial Court Split

HR P-985/14 Commercial Court Split

HR 9P-244/2014, P 7400/2015 Commercial Court Zadar, Municipal Civil Court Zagreb

HR P-150/2013, P-166/2009 Commercial Court Zadar

HR P-226/2012 Commercial Court Zadar

HR P-121/2012 Commercial Court Zadar

HR 2 P-2818/2011 Commercial Court Zagreb

HR 4P-2181115 Commercial Court Zagreb

HR P-1970/2016 Commercial Court Zagreb

HR P-2558/13, Pz 779/2014 Commercial Court Zagreb, Supreme Court of the Republic of Croatia
HR R1-381/13, Pz 9561/2013, R1 53/2014, Pz 4571/2015 Commercial Court Zagreb, High Commercial Court of Croatia
HR P-3866/11 Commercial Court Zagreb

HR P-2059/14 Commercial Court Zagreb

HR P-4963/2011 Commercial Court Zagreb

HR P-2060/2015, Pz 6564/2016 Commercial Court Zagreb, High Commercial Court of Croatia
HR P-2669/11, Pz 2611/2015, P 1674/2016 Commercial Court Zagreb, Basic Court Buje

HR 2 P-2889/2013 Commercial Court Zagreb

HR P 431111 County Court Dubrovnik

HR P-792/2014, P-803/2016, Gz-247/2017 County Court Karlovac, County Court Pula/Pola

HR P-45/11, P3245/2015, Gz 1586/16 County Court Pula/Pola

HR P-73/14, Gz 1312/2015 County Court Pula/Pola

HR P 10314/2009, Gzst-249/13 County Court Split

HR P-1512/16-4 Municipal Civil Court Zagreb

HR P-6300/2016 Municipal Civil Court Zagreb

HR VI-P-32/12, Gz 470/2014, Gz 1734/2014, Pu P 6422/2015 | Municipal Court Opatija; Country Court Osijek

HR P-411/2013, Gz 3591/2015, P 4045/2015 Municipal Court Opatija; Country Court Rijeka

HR P-412/2013, P-3117/2013, Pz 6383/2014 Municipal Court Opatija; High Commercial Court of Croatia
HR P-413/2013, P 4046/2015, Gz 6788/2016 Municipal Court Opatija

HR P-282/2014 Municipal Court Osijek

HR P-28/2015, Gz 7799/2016 Municipal Court Osijek

HR P-58/2015, Gz 7129/2016 Municipal Court Osijek, Country Court Osijek

HR P-2453/2015-8 Municipal Court Pula
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VI-P-31/12, P 3963/2015, Gz 380/2016

Municipal Court Rijeka, Country Court Dubrovnik

HR P-2667/2015, Gz Zk-481/2016 Municipal Court Rijeka

HR P-289/10, P-4998/2015 Municipal Court Split

HR Pst-179/11 Municipal Court Split

HR Pst-691/11 Municipal Court Split

HR Pst-1280/11, P-360/2017 Municipal Court Split

HR Gzst-249/13 Municipal Court Split

HR P-289/10 Municipal Court Split

HR P-772/2015 Municipal Court Varazdin

HR P 875/2015, Gz 4964/2016 Municipal Court Vukovar, Country Court Zagreb
HR P-3512/15, P-37/2017 Municipal Court Zadar, Commercial Court Zadar
HR P-7726/12 Municipal Court Zagreb

HR P-113/2016 Municipal Court Zlatar

HR R1-240/2012 Supreme Court of Croatia

HR Rev-435/12, P-12176/2003 Supreme Court of Croatia

IN Admirality No. 33 of 2010 Bombay High Court

IN Civil Suit No.2 of 2010 High Court of Andhra Pradesh at Hyderabad

IT R.G.25522/2014 Gericht in Triest

ME P 863/15, P1 948/2016 Appellate Court Montenegro

ME 34914 Basic Court Cetinje, High Court Podgorica

ME P 611/2016 Basic Court Herceg Novi

ME P-721/2013 (1167/13/13) Basic Court Kotor

ME P 1229/13/13 Basic Court Kotor, High Court Podgorica

ME 1316/13/13; P. br 708/2016 Basic Court Kotor; Commercial Court Montenegro
ME 1175/13/13 Basic Court Kotor

ME 1169/13/13 Basic Court Kotor

ME 1314/13/13 Basic Court Kotor

ME 1166/13/13 Basic Court Kotor

ME 1168/2013 Basic Court Kotor; Commercial Court Montenegro
ME 1231/13/13 Basic Court Kotor

ME 1232/13/13 Basic Court Kotor

ME P.br.219/14 Commercial Court Montenegro

ME P 216/2015 (1311/13/13) Commercial Court Montenegro

ME P 860/2015 Commercial Court Montenegro

ME P 864/2015 (1230/13/13) Commercial Court Montenegro

ME P 462/2016 (P. br. 1174/13) Commercial Court Montenegro

ME P 865/2015 Commercial Court Montenegro

ME P.br.873/2015 Commercial Court Montenegro

ME P.br. 300/14 Commercial Court Montenegro
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3.2.

3.3.

ME P.br. 219114 Commercial Court Montenegro

ME P 216/14 Commercial Court Montenegro

ME P.br.724/13 Magistrate Court Kotor

RS P 129/2016 (P 359/2011, P 1154/2010) Commercial Court Subotica

RS P 329/2015 (1114/2010), Pz.4523/2016 Commercial Court Subotica, Commercial Appellate Court
RS P 1155/2010 Commercial Court Subotica

RS P-407/2014 Higher Court in Belgrade

Der Nennwert oder der ausstehende Restbetrag der bertcksichtigungsfahigen
Verbindlichkeiten der HETA aufgrund von nicht entrichteten Steuern, Gebihren und
Sozialversicherungsbeitragen aus Veranlagungszeitraumen vor dem 01.03.2015 jeweils
einschlie3lich aller Zuschlage und der bis zum 28.02.2015 aufgelaufenen Zinsen wird auf
einen Betrag iHv 64,40 von Hundert des zu Recht bestehenden Betrages herabgesetzt.

Der Nennwert oder der ausstehende Restbetrag der berlcksichtigungsfahigen
Verbindlichkeiten der HETA aus den von der HETA lUbernommenen oder abgegebenen
Garantien, Burgschaften und Akkreditiven, jeweils einschliellich der bis zum 28.02.2015
aufgelaufenen Zinsen, wird auf einen Betrag iHv 64,40 von Hundert des von der HETA zu
zahlenden Betrages herabgesetzt. Unvorgreiflich der Wirkungen auf alle von den
Abwicklungsmafl3nahmen in ihren Rechten Betroffenen nach 8§ 116 Abs. 4 BaSAG betrifft
dies nachstehende Positionen:

Eventualverbindlichkeiten aus Biirgschaften, Garantien und Akkreditiven

SIS | (IR GRS | T Zahlungs‘)l:é?i;(;LSWEhrung Zahlun(gs'g%tiggsin EUR

2.15 | 684.020.188 EUR 80.327,00 80.327,00
2.15 | 9.684.700 EUR 2.387,52 2.387,52
2.15 | 9.956.697 EUR 2.916.000,00 2.916.000,00
2.15 | 9.969.187 EUR 1.392.000,00 1.392.000,00
215 9.956.719 EUR 29.400.000,00 29.400.000,00
2.15 | 9.955.062 EUR 2.000,00 2.000,00
2.15 | 9.956.107 EUR 20.387,67 20.387,67
2.15 | 9.956.468 EUR 192.553,00 192.553,00
2.15 | 9.632.760 EUR 200.000,00 200.000,00
2.15 | 9.620.761 HRK 1.314.000,00 170.904,60
2.15 | 9.360.646 EUR 250.000,00 250.000,00
2.15 | 9.360.166 EUR 6.400.000,00 6.400.000,00
215 9.087.834 EUR 700.000,00 700.000,00
2.15 | 9.094.539 EUR 22.499.997,30 22.499.997,30
2.15| 9.074.333 EUR 902.000,00 902.000,00
2.15| 341.428 EUR 7.000,00 7.000,00
2.15 | 9.063.820 EUR 91.554,34 91.554,34
2.15 | 2.905.035 EUR 49.780,80 49.780,80
2.15| 9.625.879 EUR 356.123,29 356.123,29
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2.15| 9.625.631 EUR 3.156.100,00 3.156.100,00
2.15 | 9.625.453 EUR 5.668.522,60 5.668.522,60
2.15 | 9.682.899 EUR 3.814.947 .43 3.814.947,43
2.15]9.683.240 EUR 846.256,90 846.256,90
2.15 | 9.604.251 EUR 4.235.753,26 4.235.753,26
2.15 | 9.604.235 EUR 6.500.000,00 6.500.000,00
2.15]2.030.012 EUR 50.000.000,00 50.000.000,00
2.15 | 2.030.039 EUR 25.000.000,00 25.000.000,00
2.15 2.030.020 EUR 25.000.000,00 25.000.000,00
2.15|9.632.735 RUB 310.000.000,00 4.479.768,79
2.15| 9.632.751 usb 15.365.000,00 13.669.928,83

208.004.293,33

3.4.Der Nennwert oder der ausstehende Restbetrag der berticksichtigungsfahigen

3.5.

3.6.

3.7.

3.8.

Verbindlichkeiten der HETA aus dem Aktienkaufvertrag vom 08.09.2014 samt
Anderungsvertragen vom 24.10.2014 und 28.10.2014, abgeschlossen zwischen der Hypo
Alpe-Adria-Bank International AG (nunmehr HETA) und der HBI-Bundesholding AG, jeweils
einschlieB3lich der bis zum 28.02.2015 aufgelaufenen Zinsen wird auf einen Betrag
iHv 64,40 von Hundert des zu Recht bestehenden Betrages herabgesetzt.

Der Nennwert oder der ausstehende Restbetrag der berlcksichtigungsfahigen
Verbindlichkeit der HETA fiir den potentiellen Kaufpreis im Zusammenhang mit der
Veraullerung des SEE-Netzwerkes aus dem Aktienkaufvertrag vom 18./25.11.2014 samt
Nachtragen, abgeschlossen zwischen der Hypo Alpe-Adria-Bank International AG
(nunmehr HETA) und der Finanzmarktbeteiligung Aktiengesellschaft des Bundes jeweils
einschlieB3lich der bis zum 28.02.2015 aufgelaufenen Zinsen wird auf einen Betrag
iHv 64,40 von Hundert des zu Recht bestehenden Betrages herabgesetzt.

Der Nennwert oder der ausstehende Restbetrag der berlcksichtigungsfahigen
Verbindlichkeit der HETA gegenilber der Republik Osterreich und der
Finanzmarktbeteiligung Aktiengesellschaft des Bundes fur ein Ponale im Zusammenhang
mit Punkt 7 Abs. 1 lit. a der Grundsatzvereinbarung vom 23.12.2008 samt Nachtragen
jeweils einschlieBlich der bis zum 28.02.2015 aufgelaufenen Zinsen wird auf einen Betrag
iHv 64,40 von Hundert des zu Recht bestehenden Betrages herabgesetzt.

Der Nennwert oder der ausstehende Restbetrag der berlcksichtigungsfahigen
Verbindlichkeiten der HETA gegeniiber dem Land Kéarnten im Zusammenhang mit
8 5 Abs. 3 Z 4 des Gesetzes vom 13.12.1990 uber die Einbringung des bankgeschaftlichen
Unternehmens der Karntner Landes- und Hypothekenbank in eine Aktiengesellschaft und
die wesentlichen Bestimmungen Uuber den Bestand der Ké&rntner Landes- und
Hypothekenbank - Holding (Karntner Landesholding-Gesetz — K-LHG) jeweils einschlief3lich
der bis zum 28.02.2015 aufgelaufenen Zinsen wird auf einen Betrag iHv 64,40 von Hundert
des zu Recht bestehenden Betrages herabgesetzt.

Der Nennwert oder der ausstehende Restbetrag der bertcksichtigungsfahigen
Verbindlichkeit der HETA gegeniber der HETA Immobilien- und Bauconsult GmbH
(vormals: HYPO Immobilien- und Bauconsult GmbH) aus der Vereinbarung eines
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Andienungsrechts in Zusammenhang mit dem Headquarter Alpe Adria Center Klagenfurt
vom 19.09.2011 jeweils einschlieBlich der bis zum 28.02.2015 aufgelaufenen Zinsen wird
auf einen Betrag iHv 64,40 von Hundert des zu Recht bestehenden Betrages herabgesetzt.

1. Der Zinssatz auf beriicksichtigungsfahige Verbindlichkeiten der HETA iSd § 2 Z 71 BaSAG und
relevante Kapitalinstrumente der HETA iSd 8§ 2 Z 74 BaSAG wird gemafld 8§ 50 Abs. 1 Z 2 iVm
§ 58 Abs. 1 Z 10 BaSAG mit Wirkung ab 01.03.2015 auf null gesetzt.

2. Die Félligkeit der von der HETA ausgegebenen Schuldtitel und der anderen
bertcksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten oder ausstehenden Restbetrdge, die bereits zum
01.03.2015 bestanden, jeweils einschlieBlich der bis zum 28.02.2015 aufgelaufenen Zinsen,
wird gemaR § 50 Abs. 1 Z 2 iVm 8§ 58 Abs. 1 Z 10 BaSAG dahingehend geandert, dass sie mit
dem Auflésungsbeschluss nach § 84 Abs. 9 BaSAG, jedoch spatestens am 31.12.2023 eintritt.
Dies umfasst alle beriicksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten iSd § 2 Z 71 BaSAG oder
ausstehenden Restbetrage der HETA, insbesondere jene, die entweder vom Erkenntnis des
Verfassungsgerichtshofes vom 03.07.2015 zu Geschaftszahl G 239/2014 u.a., V 14/2015 u.a.,
erfasst sind oder deren Falligkeit ansonsten seit dem 01.03.2015 bereits eingetreten ware oder
in Zukunft eintreten wirde.

V.

Die mit den bestehenden Anteilen und anderen Eigentumstiteln der HETA iSd § 2 Z 61 BaSAG
verbundenen Rechte und Pflichten — wie insbesondere das Recht auf Gewinnbeteiligung
(88 53 ff AktG), das Bezugsrecht (88 153 ff AktG) sowie das Recht auf Beteiligung am
Liquidationserlos (§ 212 AktG) — werden mit Ausnahme der in Spruchpunkt V genannten Rechte
gemaf § 50 Abs. 1 Z 2 iVm § 58 Abs. Z 8 und § 89 Abs. 1 Z 1 BaSAG geltscht.

V.

Gemal 850 Abs.1 Z2 iVm 8§58 Abs. 1 Z 2 BaSAG ubernimmt die FMA die Kontrolle Gber die
HETA und Ubt samtliche mit den Anteilen und anderen Eigentumstiteln verbundenen
Verwaltungsrechte — wie insbesondere das Recht zur Teilnahme an der Hauptversammlung
(88102 ff AktG), das Stimmrecht (812 AktG) sowie das Auskunfts- und Antragsrecht
(88 118 und 119 AktG) — aus.

VI.

Sonstige Antrage in den von den Parteien erhobenen Vorstellungen werden abgewiesen.

VII.

Sonstige Antrdge der Parteien in den Stellungnahmen zu den Ergebnissen des
Ermittlungsverfahrens werden abgewiesen.
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Beweismittel
Die FMA holte im Zuge ihrer Erhebungen insbesondere Informationen aus folgenden Unterlagen
ein:
1. FMA-AWO00001/0001-ABB/2015 betreffend die Erlassung des Mandatsbescheids vom
01.03.2015 und Vorstellungsbescheids vom 10.04.2016

2. FMA-SG27 0100/0003-SGB/2016 als relevanter Akt der Bankenaufsicht

w

Bericht Uber die abschlieRende Bewertung der HETA der BDO Financial Advisory Services
GmbH (BDO) vom 23.03.2016 (Gutachten vom 23.03.2016, ON 01)

Aktenvermerk Zinsen der BDO vom 23.03.2016 (ON 02)

Interimabschluss (Einzelabschluss) der HETA zum 01.03.2015 (Interimabschluss; ON 03)
Jahresabschluss der HETA zum 31.12.2015, veroffentlicht am 27.04.2016
Halbjahresabschluss der HETA zum 30.06.2016, verdffentlicht am 25.08.2016
Jahresabschluss der HETA zum 31.12.2016, veroffentlicht am 30.03.2017

© © N o g &

Bericht Uber die Bewertung iSd 88 54 ff BaSAG zum Zwecke des Ermittlungsverfahrens
gemal BaSAG der BDO vom 20.12.2016 (Gutachten vom 20.12.2016, ON 17)

10. Ergadnzungsgutachten der BDO vom 04.04.2017 (Gutachten vom 04.04.2017, ON 22)

Das Gutachten vom 20.12.2016 und das Gutachten vom 04.04.2017 werden gemeinschaftlich als
Bewertungsergebnisse der BDO bezeichnet. Soweit die Bewertungsergebnisse der BDO im
Einzelnen von jenen im Gutachten vom 23.03.2016 abweichen, ersetzen die aktuelleren
Ergebnisse in den jeweiligen Gutachten die friheren. Die Gutachten der BDO bilden gemaf
8 54 Abs. 4 BaSAG einen integralen Bestandteil dieses Bescheids.

I.  Sachverhalt

Die FMA geht von folgendem Sachverhalt aus:

1. Chronologie der Ereignisse

1.1 Ereignisse seit dem Jahr 2007

Bei der Hypo Group Alpe Adria handelte es sich um eine Kreditinstitutsgruppe mit dem
Ubergeordneten Kreditinstitut Hypo Alpe-Adria-Bank International AG (HBInt). Nach einer
Kapitalerhohung um MEUR 600 im Jahr 2007, die von den ehemaligen Anteilseignern Bayerische
Landesbank AG (BayernLB) und Grazer Wechselseitige Versicherung AG (GRAWE) getragen
wurde, und einer weiteren Kapitalerhéhung um MEUR 700 im Jahr 2008, die fast zur Génze von
der BayernLB getragen wurde, zeichnete die Republik Osterreich am 29.12.2008 MEUR 900
Partizipationskapital an der HBInt (18.000 Partizipationsscheine der HBInt zu je EUR 50.000).

Die Republik Osterreich tibermittelte der Europaischen Kommission am 29.04.2009 einen Viability
Report fir die HBInt. Die Européische Kommission erdffnete mit Entscheidung vom 12.05.2009
das formliche Prufverfahren gegen Osterreich. Das Verfahren bezog sich zu diesem Zeitpunkt auf
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die Rekapitalisierung der HBInt durch die Zeichnung von MEUR 900 Partizipationskapital durch
den Bund.

Im Dezember 2009 wurde die HBInt verstaatlicht. Es wurde die Einigung erzielt, dass die Republik
Osterreich samtliche Anteile an der HBInt gegen Zahlung von jeweils EUR 1,00 an jeden der
Alteigentimer tdbernimmt. Seitens der EU-Kommission wurden die Maflinahmen der Republik
Osterreich am 23.12.2009 fiir einen Zeitraum von bis zu sechs Monaten vorlaufig genehmigt und
der Republik Osterreich aufgetragen, fir die HBInt im ersten Halbjahr 2010 einen fundierten
Umstrukturierungsplan vorzulegen.

Zwischen Dezember 2008 und April 2014 wurden seitens der Republik Osterreich im
Zusammenhang mit der HBInt folgende Kapitalmalinahmen gesetzt:

Datum Art der MaRnahme Betrag der Verpflichtung
Dezember 2008 Partizipationskapital € 900.000.000,00
Juni 2010 Partizipationskapital € 450.000.000,00
Dezember 2010 Ausfallblirgschaft € 200.000.000,00
Dezember 2012 Garantie flr Nachrangkapitalgeber € 1.000.000.000,00
Gesellschafterzuschuss € 500.000.000,00
September 2013 Kapitalerhdhung € 700.000.000,00
November 2013 Gesellschafterzuschuss € 250.000.000,00
Dezember 2013 Partizipationskapital € 800.000.000,00
April 2014 Kapitalerhdhung € 750.000.000,00
Summe Total € 5.550.000.000,00

Am 03.09.2013 traf die Europaische Kommission die Endentscheidung uber die Beihilfen
zugunsten der HBInt. Mit Beschluss vom 03.09.2013 wurde der seitens der Republik Osterreich
am 29.06.2013 angemeldete und am 27.08.2013 erganzte Umstrukturierungsplan genehmigt. Der
Beschluss umfasst die Genehmigung aller bisherigen staatlichen Beihilfen fur die HBInt, kiinftigen
Kapitals fur die Abwicklung der HBInt iHv bis zu MEUR 5.400 sowie kinftiger Liquiditat fur die
Abwicklung der HBInt iHv bis zu MEUR 3.300.

Die Abwicklungsstrategie umfasste:

1) den Verkauf der dsterreichischen Tochterbank Hypo Alpe-Adria-Bank AG bis 31.12.2013,

2) den Verkauf des SEE-Netzwerks bis 30.06.2015,

3) die Abwicklung der italienischen Tochterbank Hypo-Alpe-Adria Bank S.p.A. (HBI) und

4) die Abwicklung der als nicht-strategisch identifizierten Geschéftsbereiche und Portfolien
(Abbaueinheit).

Hinsichtlich der Abbaueinheit sagte die Republik Osterreich der Europaischen Kommission den
schnellstmdglichen Abbau durch Verauf3erung, Liquidierung oder Abwicklung der Vermdgenswerte
zu. Alle Vermoégenswerte, die nicht veraul3ert werden kdnnen, sollten entsprechend ihrer Fristigkeit
auslaufen. Die Abbaueinheit durfte grundsatzlich kein Neugeschaft mehr abschlie3en, wobei unter
anderem die Prolongation von Refinanzierungslinien mit Konzerngesellschaften, Geschéfte mit
Erwerbern von Vermogensgegenstanden zur Reprivatisierung sowie Geschaftsanpassungen aus-
genommen waren. Zur Abwicklung der HBI wurden gesonderte Zusagen getatigt.

Zum Zweck eines Gesamtverkaufs des SEE-Netzwerks wurde die SEE-Holding als Tochter der
HBInt gegrindet. Noch vor Einbringung der SEE-Tochterbanken in die SEE-Holding wurde der

Verkaufsprozess durch die HBInt Ende des Jahres 2012 gestartet. In Umsetzung des
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Umstrukturierungsplans erméchtigte die Bundesregierung mit Beschluss vom 12.03.2014 den
Finanzminister im Einvernehmen mit dem Bundeskanzler gemaR §2 Abs.1 FinStaG
(BGBI. I Nr. 136/2008 idgF) kapitalstarkende MaRBhahmen bei der HBInt unter Beachtung der
Obergrenze des § 2 Abs. 4 FinStaG zu setzen. Mit Ministerratsbeschluss vom 18.03.2014 wurde
die Umsetzung der Abwicklungslosung unter Vermeidung einer Insolvenz beschlossen. Die SEE-
Beteiligungen sollten im Zuge dieser Losung in eine SEE-Holding mit Banklizenz eingebracht und
bis Mitte 2015 verkauft werden. Die Rest-HBInt mit einer damaligen Bilanzsumme von rund
MEUR 18.000 sollte als Abbaueinheit ohne Banklizenz abgewickelt werden.

Am 11.06.2014 einigte sich der Ministerrat auf ein Sondergesetz zur Abwicklung der HBInt. Das
Gesetz sollte im Interesse des Steuerzahlers a) die bestmogliche Verwertung der Vermoégenswerte
der Bank, sowie b) eine Beteiligung von Alteigentiimern und Nachrangglaubigern an den Kosten
der ,Hypo-LOsung“ gewahrleisten.

Am 01.08.2014 trat das ,Hypo-Sanierungsgesetz® in Kraft (BGBI. | Nr. 51/2014). Bestandteile des
Hypo-Sanierungsgesetzes sind das Bundesgesetz zur Schaffung einer Abbaueinheit (GSA), das
Bundesgesetz Uber die Einrichtung einer Abbau-Holdinggesellschaft des Bundes fir die HYPO
ALPE ADRIA BANK S.P.A (HBI-Bundesholdinggesetz), das Bundesgesetz Uber die Einrichtung
einer Abbaubeteiligungsaktiengesellschaft des Bundes (ABBAG-Gesetz) und das Bundesgesetzes
Uber Sanierungsmafnahmen fur die HYPO ALPE ADRIA BANK INTERNATIONAL AG (HaaSanG)
sowie die Anderung des Finanzmarktstabilititsgesetzes und des Finanzmarktaufsichts-
behdrdengesetzes. Die Bestimmungen dieser Gesetze enthalten u.a. Vorschriften Uber die
Weiterfuhrung der HBInt als ,Abbaueinheit" mit auf die Verwertung von Vermdgenswerten
eingeschranktem Unternehmenszweck und die gesetzliche Anordnung des Erléschens bzw. der
Stundung bestimmter Verbindlichkeiten der HBInt sowie dafiir gewéhrter Sicherheiten mit
Kundmachung einer Verordnung der FMA. Am 07.08.2014 erfolgte die Kundmachung der
Verordnung der FMA uber die Durchfihrung von Sanierungsmafinahmen gemaf 8 7 Abs. 2 iVm
8§ 3 und § 4 Abs. 1 HaaSanG (HaaSanV, BGBI. Il Nr. 195/2014).

Mit dem Bundesgesetz Uber die Errichtung einer Abbau-Holdinggesellschaft des Bundes fiir die
HYPO ALPE ADRIA BANK S.P.A. (HBI-Bundesholdinggesetz) wurde der Bundesminister fur
Finanzen ermachtigt, zur Ubernahme der italienischen Tochterbank der HBInt eine eigene
Holdinggesellschaft, die HBI-Bundesholding AG, zu griinden.

Gemal 8 2 Abs. 1 GSA hat die FMA unverziglich jenen Zeitpunkt durch Bescheid festzustellen,
ab dem die HBInt kein Einlagengeschéaft gemal § 1 Abs. 1 Z1 BWG mehr betreibt und keine
qualifizierte Beteiligung an einem Kreditinstitut oder an einer Wertpapierfirma héalt. Diese
Voraussetzungen erforderten, dass am 30.10.2014 die Anteile der HBInt an der Hypo SEE
Holding AG, der mit Bescheid der FMA vom 01.09.2014 eine eigene Bankkonzession erteilt wurde,
an die Finanzmarktbeteiligung Aktiengesellschaft (FIMBAG) und die Anteile der HBInt an der HBI
an die HBI-Bundesholding AG verauf3ert wurden.

Mit Bescheid der FMA vom 30.10.2014 wurde festgestellt, dass die HBInt zum 30.10.2014 kein
Einlagengeschéft gemalR 8 1 Abs. 1 Z1 BWG iVm 8 2 Abs. 1 und § 3 Abs. 6 GSA mehr betreibt
und keine qualifizierte Beteiligung an einem Kreditinstitut oder einer Wertpapierfirma héalt sowie,
dass mit Eintritt der Rechtskraft dieses Bescheids nach § 2 Abs. 3 GSA eine gemall BWG erteilte
Konzession zum Betrieb von Bankgeschéaften endet und die HBInt als Abbaueinheit gemafr

8 3 GSA fortgefuhrt wird. Mit Beschluss der Hauptversammlung vom 29.10.2014 erfolgte eine Neu-
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fassung der Satzung der HBInt und mit Eintragung in das Firmenbuch vom 31.10.2014 wurde die
Firma in HETA ASSET RESOLUTION AG geéandert.

Am 22.12.2014 wurde zwischen der HETA (treuhandig fur die FIMBAG) und der Al Lake
(Luxembourg) S.a.rl. (Al Lake) ein Vertrag Uber den Verkauf samtlicher Aktien an der
Holdinggesellschaft des SEE-Netzwerks, der Addiko Bank AG (Addiko) in Erfiillung der Vorgaben
aus dem Beschluss der Kommission vom 03.09.2013 - Staatliche Beihilfe SA.32554 (09/C) —
Umstrukturierungsbeihilfe  Osterreichs fir die Hypo Alpe Adria (Commission Decision
2014/341/EU) abgeschlossen (Share Purchase and Transfer Agreement, ADRIA-Kaufvertrag).

1.2 Ereignisse seit Inkrafttreten des BaSAG

Am 01.01.2015 trat das BaSAG in Kraft. Dieses setzt die RL 2014/59/EU zur Festlegung eines
Rahmens fur die Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen,
ABI. 173/190, (BRRD) um. § 162 Abs. 6 BaSAG regelt dabei Folgendes: ,Auf [...] die Abbaueinheit
gemal 8§ 2 des Bundesgesetzes zur Schaffung einer Abbaueinheit — GSA, BGBI. | Nr. 51/2014,
sind die im 4. Teil dieses Bundesgesetzes geregelten Befugnisse und Instrumente anwendbar.
§ 51 Abs. 1 Z 2 BaSAG ist auf die Abbaueinheit gemaf § 2 GSA nicht anzuwenden.®

Die HETA zeigte am 27.02.2015 der FMA gemalR § 114 Abs. 1 iVm § 51 Abs. 1 Z 3 BaSAG an,
dass der Ausfall der HETA wahrscheinlich sei, weil sie zwar aktuell noch in der Lage sei, ihre
Schulden und Verbindlichkeiten bei Falligkeit zu begleichen, aber gemafl § 51 Abs. 1 Z 3 BaSAG
objektive Anhaltspunkte daflrr vorliegen, dass dies in naher Zukunft nicht mehr der Fall sein werde.

Die vorlaufigen Ergebnisse der Prufung der Werthaltigkeit der Aktiva (Asset Quality Review; AQR)
durch die PwC Transaction Services Wirtschaftsprifung GmbH ergaben einen zuséatzlichen
Wertberichtigungsbedarf in einer Verlustbandbreite zwischen MEUR 5.100 und MEUR 8.700,
womit voraussichtlich eine vermégensméaRige Uberschuldung der Gesellschaft in der Bandbreite
zwischen MEUR 4.000 und MEUR 7.600 vorlag. Weiters ergab sich aus der Liquiditdtsplanung der
Gesellschaft, dass spatestens im Jahr 2016 eine Liquiditatsliicke bestehen werde, die jedenfalls
durch externe Maflinahmen des Eigentimers vorlibergehend geschlossen werden misse. Auf
Basis der Ergebnisse des vorlaufigen AQR, die neben einer zu erwarteten Liquiditatsliicke im
Jahr 2016 auch eine erhebliche vermdgensmaRige Uberschuldung der Gesellschaft ergaben,
verstandigte die HETA am 27.02.2015 die Alleineigentiimerin, die Republik Osterreich, dass eine
vermogensmafige Unterdeckung vorliege. Gleichzeitig erkundigte sich die HETA beim Vertreter
der Republik, dem Bundesminister fir Finanzen, ob seitens der Alleineigentiimerin die Bereitschaft
bestehe, die bestehende Kapitallicke durch KapitalmaBnahmen zu filllen und gegebenenfalls
entstehende Liquiditatsengpéasse auch in Hinkunft zu beseitigen, wie dies in der Vergangenheit der
Fall war.

Unmittelbar nach Einlangen der Anzeige der HETA forderte auch die FMA mit Schreiben vom
27.02.2015 die Alleineigentiimerin zu einer Stellungnahme auf. Darin wurde ebenso angefragt, ob
seitens der Alleineigentimerin die Bereitschaft bestehe, die bestehende Kapitallicke durch
KapitalmalRnahmen zu decken und gegebenenfalls entstehende Liquiditatsengpésse weiterhin zu
beseitigen.
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Ebenfalls am 27.02.2015 beauftragte die FMA die BDO als unabhangigen Bewertungsprifer mit
der vorlaufigen Bewertung der Vermogenswerte und Verbindlichkeiten der HETA geméaR
8§ 54 Abs. 2 iVm 57 Abs. 2 BaSAG.

Mit Schreiben vom 01.03.2015 teilte der Bundesminister fir Finanzen mit, dass keine weiteren
Kapital- und Liquiditadtsmaflinahmen nach dem FinStaG gesetzt werden.

Ebenfalls mit Schreiben vom 01.03.2015 teilte der Vorstand der HETA der FMA mit, dass
basierend auf dieser Entscheidung der Alleineigentiimerin, der Republik Osterreich, bereits ab
Montag, den 02.03.2015 keine Verbindlichkeiten mehr bedient werden. Damit ware bereits ein am
Montag, dem 02.03.2015 fallig werdendes Schuldscheindarlehen ausgefallen. Ebenso wéren im
Méarz 2015 noch zwei Anleihen und ein weiteres Schuldscheindarlehen tber insgesamt MEUR 980
ausgefallen. Gemafd Tilgungsprofil ware des Weiteren ein Grof3teil der zum 01.03.2015
bestehenden Verbindlichkeiten in den Jahren 2016 bis 2017 fallig geworden (siehe Seite 99 in
ON 01). Die Verbindlichkeiten der HETA weisen Zinsvereinbarungen zwischen 0 % und 10 % auf.
Zudem ware die Nichtbedienung jedenfalls als Ausfall nach der International Swaps and
Derivatives Association (ISDA) eingestuft und die Vertragsparteien bei bestehenden Derivativ-
Vertragen zur sofortigen Kiindigung der Vertrage berechtigt worden.

Die HETA erbrachte zum 01.03.2015 fir die Addiko und ihre Tochterbanken (SEE-Netzwerk)
folgende Leistungen:

e Die HETA stellte der Addiko Uber 100 Mitarbeiter Uber Dienstleistungsvertrage zur
Verfligung. Zuséatzlich arbeitete die Addiko mit IT-Systemen der HETA.

e Da die Addiko als ein neu konzessioniertes Kreditinstitut noch nicht Uber ein ausreichendes
Marktvertrauen verflugte, um mit Kapitalmarktteilnehmern Derivate zur Absicherung und
zum Hedgen von Fremdwéhrungs- und Zinsanderungsrisiken sowie als strategische
Positionen abschlieBen zu kénnen, stand fur diese Funktion die HETA als Gegenpartei zur
Verfligung (welche wiederum back-to-back-Geschéafte abschloss). Die HETA schloss fir
die Addiko 92 Derivatgeschéfte mit 12 Gegenparteien ab.

e Weiters bot die HETA via Citibank dem SEE-Netzwerk einen Zugang zum System
Continuous Linked Settlement (CLS). Uber dieses System wurde das FX-Clearing der
Banken des SEE-Netzwerks und der HETA sowie der Addiko abgewickelt. Bei diesem
System erfolgten Leistung und Gegenleistung gleichzeitig aus vorhandenen Deckungen,
damit die Handelspartner kein Erfillungsrisiko tragen mussen. Die Banken des SEE-
Netzwerks und die Addiko hatten nur Uber die HETA Zugang zu diesem System. Die HETA
hatte sich im ADRIA-Kaufvertrag verpflichtet, diese Dienstleistung fir 24 Monate nach dem
Closing zu erbringen.

o Die HETA stellte der Addiko bzw. dem SEE-Netzwerk umfangreiche Refinanzierungslinien
zur Verfugung, die zum 01.03.2015 mit rund MEUR 2.000 ausgenutzt waren und bei
Vollzug des Addiko-Verkaufs in einem Korridor von MEUR 2.100 bis MEUR 2.400 zur
Verfiigung stehen mussten.

Die BDO Ubermittelte der FMA am 01.03.2015 ihre vorlaufige Bewertung geman
§ 57 Abs. 1 BaSAG. Aus dieser vorlaufigen Bewertung ergab sich, dass die Vermdgenswerte der
HETA ihre Verbindlichkeiten unterschreiten und die HETA in naher Zukunft nicht mehr in der Lage
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ist, ihre Schulden oder sonstigen Verbindlichkeiten bei Félligkeit zu begleichen. Weites kam die
BDO auf Basis der vorlaufigen Ergebnisse des AQR wund der Berechnungen sowie
Liquiditatsplanungen der HETA zum Schluss, dass im Falle der Er6ffnung eines
Insolvenzverfahrens mit an Sicherheit grenzender Wahrscheinlichkeit die Verwertungserldose
signifikant unter den errechneten Werten bei der Abwicklung gemaf BaSAG liegen wirden.

Die FMA stellte im Einklang mit den Abwicklungszielen das Vorliegen der
Abwicklungsvoraussetzungen fest und veréffentlichte am 01.03.2015 als Abwicklungsmaflinahme
in Vorbereitung auf die Anwendung eines Abwicklungsinstruments einen Mandatsbescheid, mit
dem gemald §58 Abs.1 Z 10 BaSAG die Falligkeit von Verbindlichkeiten der HETA auf den
31.05.2016 geéandert wurde (Mandatsbescheidl). Die FMA erlied ausgehend vom
Mandatsbescheid | am 10.04.2016 den Vorstellungsbescheid (GZ FMA-AW00001/0001-ABB/2015;
Vorstellungsbescheid I).

Bereits am 11.03.2015 beauftragte die FMA die BDO mit der abschlielRenden Bewertung der
Vermoégenswerte und Verbindlichkeiten der HETA gemaf 88 54 Abs. 2 iVm 57 Abs. 2 BaSAG. Die
BDO kam diesem Auftrag mit dem Gutachten vom 23.03.2016 nach. Dessen Ergebnisse waren
Grundlage fir die Anwendung des Instruments der Glaubigerbeteiligung gemal § 50 Abs. 1 Z 2
iVm 8 58 Abs. 1 BaSAG und weiterer Abwicklungsmal3nahmen. Diese Abwicklungsmafinahmen
wurden von der FMA mit Mandatsbescheid vom 10.04.2016 angeordnet (ON 04;
Mandatsbescheid II).

Seit Erlass des Mandatsbescheids I, und insbesondere seit Erlass des Mandatsbescheids II
verfolgt die HETA ihren gesetzlichen Auftrag geméaR 8§ 3 GSA zur geordneten, aktiven und
bestmdglichen Verwertung ihrer Vermdgenswerte.

Als Abbaumaflnahmen im Rahmen ihrer ordentlichen Geschaftstatigkeit verkaufte bzw. realisierte
die HETA Vermoégenswerte, bereinigte strittige Forderungen, beendete Gerichtsverfahren,
liquidierte Beteiligungen und beglich nicht bericksichtigungsfahige Verbindlichkeiten bzw.
Neuverbindlichkeiten.

Am 23.06.2015 unterzeichneten die HETA und die HBI-Bundesholding AG zur Stabilisierung der
wirtschaftlichen Situation der HBI, zur Sicherstellung der geordneten Abwicklung und damit insbe-
sondere zur Werterhaltung der Refinanzierungslinien der HETA, ein Term Sheet und setzten es bis
Marz 2016 um. Damit wurden alle wechselseitigen Anspriiche aus dem Aktienkaufvertrag vom
08.09.2014 zwischen der HETA und der HBI-Bundesholding AG lber den Verkauf der Anteile an
der HBI bereinigt.

In Umsetzung des ADRIA-Kaufvertrags vollzog die HETA am 30.06.2015 auf Basis einer von der
FIMBAG erteilten VerflUgungsermachtigung mit Al Lake ein sogenanntes ,Pre-Closing®. Im
Rahmen des Pre-Closings wurden das Vorliegen und die Erfullung fast aller vereinbarten Closing-
Bedingungen von Kaufer und Verkaufer bestétigt. Am 17.07.2015 erfolgte das Closing des ADRIA-
Kaufvertrags.

Am 28.07.2015 wurde die Entscheidung des Verfassungsgerichtshofes zum Hypo-
Sanierungsgesetz veroffentlicht. Das HaaSanG wurde komplett aufgehoben. Die HaaSanV wurde
aus dem Grund aufgehoben, weil aus der Aufhebung des gesamten HaaSanG automatisch die
Gesetzwidrigkeit der HaaSanV folgte. Die angefochtenen Bestimmungen des GSA wurden nicht
als verfassungswidrig erkannt.
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Nach Veroffentlichung des Mandatsbescheids Il erhoben binnen offener Frist geman
§ 116 Abs. 8 BaSAG in ihren Rechten Betroffene Vorstellung. Nach Ablauf der Vorstellungsfrist
leitete die FMA von Amts wegen das Ermittlungsverfahren ein, wortiber die Parteien verstandigt
wurden (ON 015a).

Die aus dem Abbaufortschritt resultierenden neuen Sachverhalte und wirtschaftlichen Erkenntnisse
wurden von der HETA im Halbjahresabschluss vom 30.06.2016 bewertet und verarbeitet. Dieser
setzte auch die bilanziellen Effekte des Mandatsbescheids Il um. Im Jahresabschluss zum
31.12.2016 wurde dies von der HETA weiter fortgefthrt.

Aufgrund der fortschreitenden Abbautatigkeit der HETA beauftragte die FMA im Zuge des Ermitt-
lungsverfahrens am 07.09.2016 die BDO mit der neuerlichen Evaluierung der wirtschaftlichen Lage
der HETA und der Validierung der Ergebnisse des Gutachtens vom 23.03.2016. Die BDO kam
diesem Auftrag mit dem Gutachten vom 20.12.2016 nach (ON 17) (siehe weiters Punkt 111.3.1). Mit
Schreiben vom 21.12.2016 wurde den Parteien das Gutachten vom 20.12.2016 als Ergebnis des
Ermittlungsverfahrens zur Kenntnis gebracht, sie auf ihr Recht auf Akteneinsicht hingewiesen so-
wie ihnen die Moglichkeit einer schriftlichen Stellungnahme bis zum 31.01.2017 gegeben (ON 16).

Im Rahmen der Abbautatigkeit schloss die HETA am 23.12.2016 mit Al Lake und der Addiko ein
Settlement Agreement zur Bereinigung aller wechselseitigen Anspriiche und Pflichten aus dem
ADRIA-Kaufvertrag mit Ausnahme abgesonderter Themen ab. Der Vertrag wurde am 06.02.2017
erflllt (Closing) und die Refinanzierungslinie im vereinbarten Umfang vorzeitig der HETA rickge-
fuhrt.

Aufgrund weiterer mafRgeblicher Abbausachverhalte, insbesondere dem Settlement des ADRIA-
Kaufvertrages, beauftragte die FMA die BDO am 22.03.2017 mit der Erganzung des
Bewertungsgutachtens vom 20.12.2016 zur Evaluierung der zwischenzeitig erfolgten wirtschaft-
lichen Entwicklungen. Die BDO kam diesem Auftrag mit dem Gutachten vom 04.04.2017 nach
(ON 22) (siehe weiters Punkt 111.3.1). Mit Schreiben vom 05.04.2017 wurde den Parteien dieses
Gutachten zur Kenntnis gebracht, sie auf ihr Recht auf Akteneinsicht hingewiesen sowie ihnen die
Mdoglichkeit einer schriftlichen Stellungnahme bis zum 20.04.2017 gegeben (ON 21).

Im Rahmen beider Gelegenheiten zur AuBerung wurden binnen offener Frist Stellungnahmen von
Parteien abgegeben (ON 18). Samtliche eingelangte Stellungnahmen der Parteien wurden ent-
sprechend zum Akt genommen und gewdurdigt (siehe dazu im Abschnitt Rechtliche Beurteilung).

Ebenso war im Rahmen des Ermittlungsverfahrens das Angebot des Karntner
Ausgleichszahlungs-Fonds (K-AF) zum Erwerb von Anleihen und Schuldscheindarlehen der HETA
am 02.09.2016 von Bedeutung, da dies zu einer grundlegenden Reduzierung der Anzahl der
Parteien im gegenstandlichen Verfahren fuhrte. Am 12.10.2016 gab der K-AF bekannt, dass
Glaubiger, die insgesamt 98,71 % der kumulierten ausstehenden Gesamtnominale aller von den
Angeboten umfassten Schuldtitel reprasentierten, innerhalb der Angebotsfrist vom 06.09.2016 bis
07.10.2016 das Angebot annahmen. Dies beinhaltete 99,55 % der ausstehenden Gesamtnominale
der nicht nachrangigen Schuldtitel und 89,42 % der ausstehenden Gesamtnominale der
nachrangigen Schuldtitel. Soweit Parteien im Vorstellungsverfahren zum Mandatsbescheid II
Schuldtitel an den K-AF verkauften, gingen ihre Parteirechte auf den K-AF Uber.
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2. Bilanzstruktur der HETA

Die HETA erstellte aufgrund des Mandatsbescheids | einen Interimabschluss zum 01.03.2015,
welcher ein aktuelles Bild Uber die wirtschaftliche Lage zum 01.03.2015 (Stichtag) wiedergab. Auf
Basis des Interimabschlusses sowie des Ermittlungsverfahrens stellt sich die Bilanz der HETA wie
folgt dar:

2.1 Kapitalstruktur der HETA

Das Grundkapital der HETA betrug zum 01.03.2015 EUR 2.419.097.046,21 in 989.231.060 auf
Inhaber lautende Stlickaktien.

Das von der Republik Osterreich gezeichnete Partizipationskapital an der HETA entsprach einem
Nennwert von gesamt EUR 1.075.111.072,56 und setzte sich zusammen aus EUR 800.000.000
und 18.000 Stick Partizipationsscheinen zu je EUR 15.283,94848. Das Partizipationskapital war
ohne Dividendennachzahlungsverpflichtung ausgestaltet. In den Partizipationsscheinbedingungen
fur das Partizipationskapital 2008 wurde der Partizipantin ein Wandlungsrecht in Stammaktien der
HETA, ein Recht auf gewinnabhéngige Dividendenausschiittungen, ein nachrangiges Recht auf
Teilnahme am Liquidationserlés sowie ein Teilnahme- und Auskunftsrecht in der Hauptversamm-
lung der HETA eingeraumt.

Der Ausweis des Grundkapitals und des Partizipationskapitals im Interimabschluss erfolgte im Ei-
genkapital im Posten ,Gezeichnetes Kapital® in Hohe des Nominalbetrages, somit gesamt in H6he
von EUR 3.494.208.118,77.

Laut Interimabschluss vom 01.03.2015 war kein zusatzliches Kernkapital vorhanden.

Die HETA, damals HBInt, hatte in der Vergangenheit Ergdnzungskapital iSd BWG begeben. Zum
01.03.2015 betrug der Buchwert des Erganzungskapitals (exklusive Zinsabgrenzung) EUR null.

In den Jahren 2001 und 2004 wurden von der damaligen HBInt zwei Zweckgesellschaften mit Sitz
in Jersey zur Begebung von konsolidiertem Tier 1-Kapital gegriindet. Es handelt sich dabei um die
Gesellschaften Hypo Alpe-Adria (Jersey) Limited (,Jersey |I“) und Hypo Alpe-Adria (Jersey)
Il Limited (,Jersey II). Die HETA ist alleinige Stammaktionarin von Jersey | und Jersey Il. Jersey |
begab im Jahr 2001 Vorzugsaktien (sogenannte ,Preferred Securities”) in Hoéhe von
EUR 75.000.000 (DE0006949555). Jersey Il begab im Jahr 2001 Vorzugsaktien (sogenannte ,Pre-
ferred Securities®) in Hohe von EUR 150.000.000 (XS0202259122). Die HETA erhielt den Emissi-
onserlds von den beiden Gesellschaften im Wege eines nachrangigen Darlehens weitergereicht
(Onlending Struktur).

Die HETA verpflichtete sich aufgrund bestehender Support Agreements vom 13.07.2001 bzw. vom
07.10.2004 samt Nachtrdgen zur ausreichenden finanziellen Ausstattung der Gesellschaften.
Demnach hat die HETA Jersey| und Jersey |l finanziell derart auszustatten, dass die
Gesellschaften — bei Vorliegen der sonstigen vertraglichen Voraussetzungen — in der Lage sind, an
die Inhaber der Preferred Securities Zahlungen fir Dividenden und fir einen Liquidationsvorzug zu
leisten. Diesen Ausstattungsanspruch kénnen die Inhaber der Vorzugsaktien bei Vorliegen der
vertraglichen Voraussetzungen auch direkt gegeniber der HETA geltend machen.

Alle Verbindlichkeiten der HETA, die aus den Support Agreements entstehen, sind gemal3 den
vertraglichen Bedingungen der Support Agreements nachrangig zu anderen Ansprichen der
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allgemeinen Insolvenzglaubiger und vorrangig zu den Ansprichen der Stammaktiondre und
sonstigen Vorzugsaktionare der HETA zu behandeln.

Im Jahr 2012 wurde den Investoren ein offentliches Angebot zum Rickkauf der Emissionen fir
Jersey | und Jersey Il unterbreitet. Dadurch reduzierte sich das ausstehende Restnominale bei
Jersey | auf EUR 37.000.000 und bei Jersey Il auf EUR 23.000.000. Dabei wurde die Onlending-
Struktur mit der HETA aufgeldst, wodurch die Eigenmittelanrechnung wegfiel. Die Support Agree-
ments beider Gesellschaften bestehen fort. Die Liquidation der Gesellschaften wurde beschlossen.

2.2 Aufstellung der berticksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten

Neben den Kapitalinstrumenten sind auch die beriicksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten der
HETA vom gegenstandlichen Bescheid betroffen. 8 86 Abs. 1 BaSAG ordnet an, dass das
Instrument der Glaubigerbeteiligung auf alle Verbindlichkeiten der HETA anzuwenden ist, die nicht
gemal 8§ 86 Abs. 2 BaSAG vom Anwendungsbereich ausgenommen sind. Der Interimabschluss
weist die im Spruch und im Folgenden aufgelisteten Verbindlichkeiten auf. Dies wurde von der
BDO im Gutachten vom 23.03.2016 geprft.

Im Zuge der weiteren Abbautéatigkeit der HETA ergaben sich Verédnderungen im Vergleich zum
01.03.2015 in den Verbindlichkeiten und Rickstellungen. Bereits realisierte Sachverhalte wurden
im Zuge des Ermittlungsverfahrens im Rahmen der neuerlichen Evaluierung in den
Bewertungsergebnissen der BDO erdrtert und berticksichtigt.

Der im Spruch verwendete Ausdruck ,Nennwert® entspricht den Werten, die in der Spalte
,01.03.2015 Nominale in Wahrung“ angeflhrt sind.

Der im Spruch verwendete Ausdruck ,ausstehende(r/n) Restbetrag(es)“ der Verbindlichkeiten ent-
spricht den Werten, die in der Spalte ,01.03.2015 UGB/BWG Buchwert in EUR" angefuhrt sind,
bzw. bei bestehenden Fremdwé&hrungsverbindlichkeiten dem Gegenwert per 01.03.2015 in EUR.
Bei der Umrechnung von Fremdwahrungsverbindlichkeiten wurden folgende Kurse zum
01.03.2015 angewandt:

1 EUR = Einheit in Fremdwahrung
ATS 13,7603
CAD 1,3995
CHF 1,0636
HRK 7,6885
JPY 134,05
RUB 69,2
USD 1,124

Der im Spruch verwendete Ausdruck ,bis zum 28.02.2015 aufgelaufenen Zinsen“ iZm den
berlcksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten entspricht den Werten, die in der Spalte ,01.03.2015
Zinsabgrenzung in EUR® angefuhrt sind, bzw. bei Fremdwahrungsverbindlichkeiten dem
Gegenwert per 01.03.2015 in EUR.

Auf Grundlage der Ergebnisse des Ermittlungsverfahrens werden die bericksichtigungsfahigen
Verbindlichkeiten gemal § 86 Abs. 1 BaSAG festgestellt und ihnen folgende Werte zugewiesen:
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2.2.1 Nachrangige Verbindlichkeiten (Spruchpunkt 11.1)

Aufgrund der Ergebnisse des Ermittlungsverfahrens wurden in nachstehender Tabelle Anderungen
im Hinblick auf Sachverhalte und Betrage betreffend Zinsabgrenzung aufgenommen. Die
nachrangigen Verbindlichkeiten stellen sich nunmehr wie folgt dar:

2.2.1.1 Nachrangige Verbindlichkeiten

Nachrangige Verbindlichkeiten

Kennung ) Beginn Ende i 01.0:3‘.201.5 01.03.2015 01'3’.‘3;?15

BPOS Vertragsnr. Bezeichnung \/Ienrag§- Vertrag.s- Wéhrung Nonjmale in UGB/BWG- abgrenzung
aufzeit laufzeit Wéhrung Buchwert in EUR in EUR

2.7. |SSD_117-2/133 |SSD_NR_EUR 4,49%_2006-2016 17.08.2006| 17.08.2016] EUR 10.000.000,00|  10.000.000,00{ 709.297,58
2.7. |SSD_117-1 SSD_NR_EUR _4,49%_2006-2017 17.08.2006| 17.08.2016] EUR 5.000.000,00 5.000.000,00| 354.648,79
2.7. |SSD_1211[A] SSD_NR_EUR _4,5%_2006-2017 31.10.2006| 09.01.2017| EUR 10.000.000,00f  10.000.000,00{ 517.808,39
2.7. |SSD_121[B] SSD_NR_EUR _4,5%_2006-2017 31.10.2006| 09.01.2017| EUR 3.000.000,00 3.000.000,00| 155.342,31
2.7. |SSD_1211[C] SSD_NR_EUR _4,5%_2006-2017 31.10.2006| 09.01.2017| EUR 20.000.000,00{  20.000.000,00|1.035.616,26
2.7. |SSD_1211[D] SSD_NR_EUR _4,5%_2006-2017 31.10.2006| 09.01.2017| EUR 7.000.000,00 7.000.000,00| 362.465,56
2.7. |SSD_121[E] SSD_NR_EUR _4,5%_2006-2017 31.10.2006| 09.01.2017| EUR 10.000.000,00|  10.000.000,00{ 517.808,39
2.7. |SSD_120 SSD_NR_EUR _4,28%_2006-2017 05.09.2006| 13.01.2017| EUR 5.000.000,00 5.000.000,00| 243.713,69
2.7. |SSD_144 SSD_NR_EUR_6mEuribor+0,3%_2007-2017 | 23.02.2007| 23.02.2017| EUR 10.000.000,00f  10.000.000,00{  71.178,63
2.7. |SSD_33 SSD_NR_EUR _4,35%_2003-2017 27.06.2003| 27.06.2017| EUR 5.000.000,00 5.000.000,00| 147.417,35
2.7. |SSD_53 SSD_NR_EUR 4,35%_2003-2017 27.06.2003| 27.06.2017| EUR 2.000.000,00 2.000.000,00f 58.967,35
2.7. |SSD_104 SSD_NR_EUR _4,45%_2006-2017 01.06.2006| 01.08.2017| EUR 15.000.000,00f  15.000.000,00 387.699,22
2.7. |SSD_70 SSD_NR_EUR _3,7%_2005-2017 29.07.2005| 01.08.2017| EUR 25.000.000,00f  25.000.000,00| 537.260,98
2.7. |SSD_71 SSD_NR_EUR _3,79%_2005-2017 08.08.2005| 08.08.2017| EUR 2.000.000,00 2.000.000,00| 121.932,87
2.7. |SSD_72 SSD_NR_EUR _3,79%_2005-2017 08.08.2005| 08.08.2017| EUR 1.000.000,00 1.000.000,00|  60.966,44
2.7. |SSD_112 SSD_NR_EUR _4,495%_2006-2017 09.08.2006| 09.08.2017| EUR 3.000.000,00 3.000.000,00| 216.217,70
2.7. |SSD_73 SSD_NR_EUR_3,80%_2005-2017 15.08.2005| 15.08.2017| EUR 5.000.000,00 5.000.000,00| 301.648,72
2.7. |SSD_74 SSD_NR_EUR _3,80%_2005-2017 15.08.2005| 15.08.2017| EUR 5.000.000,00 5.000.000,00| 301.648,72
2.7. |SSD_148 SSD_NR_EUR _4,56%_2006-2017 31.08.2006| 31.08.2017| EUR 2.500.000,00 2.500.000,00| 175.839,79
2.7. |SSD_149 SSD_NR_EUR _4,56%_2006-2017 31.08.2006| 31.08.2017| EUR 500.000,00 500.000,00{ 35.167,23
2.7. |SSD_75 SSD_NR_EUR _3,80%_2005-2017 31.08.2005| 31.08.2017| EUR 2.000.000,00 2.000.000,00 117.225,92
2.7. |SSD_56 SSD_NR_EUR_4,08%_2005-2017 03.02.2005| 01.09.2017| EUR 10.000.000,00/  10.000.000,00| 628.095,84
2.7. |SSD_57 SSD_NR_EUR _4,08%_2005-2017 03.02.2005| 01.09.2017| EUR 5.000.000,00 5.000.000,00| 314.048,82
2.7. |SSD_58 SSD_NR_EUR _4,08%_2005-2017 03.02.2005| 01.09.2017| EUR 10.000.000,00f  10.000.000,00| 628.095,84
2.7. |SSD_66 SSD_NR_EUR_3mEuribor+0,25%_2005-2017 | 31.03.2005| 01.09.2017| EUR 25.000.000,00f  25.000.000,001.619.341,93
2.7. |SSD_113 SSD_NR_EUR _4,51%_2006-2017 17.08.2006| 01.09.2017| EUR 5.000.000,00 5.000.000,00| 346.220,05
2.7. |SSD_105 SSD_NR_EUR_3mEuribor+0,25%_2006-2017 | 06.06.2006| 06.09.2017| EUR 15.000.000,00f  15.000.000,00f  53.354,68
2.7. |SSD_141 SSD_NR_EUR _4,60%_2006-2017 30.06.2006| 15.09.2017| EUR 7.000.000,00 7.000.000,00| 482.192,55
2.7. |SSD_142 SSD_NR_EUR _4,60%_2006-2017 30.06.2006| 15.09.2017| EUR 13.000.000,00|  13.000.000,00{ 895.501,63
2.7. |SSD_143 SSD_NR_EUR _4,60%_2006-2017 30.06.2006| 15.09.2017| EUR 7.000.000,00 7.000.000,00| 482.192,55
2.7. |SSD_79 SSD_NR_EUR _3,618%_2005-2017 19.09.2005| 19.09.2017| EUR 6.000.000,00 6.000.000,00| 321.730,45
2.7. |SSD_80 SSD_NR_EUR_3,63%_2005-2017 20.09.2005| 20.09.2017| EUR 5.000.000,00 5.000.000,00| 268.460,83
2.7. |SSD_81 SSD_NR_EUR _3,614%_2005-2017 21.09.2005| 21.09.2017| EUR 20.000.000,00{  20.000.000,00| 1.066.970,98
2.7. |SSD_30 SSD_NR_EUR _4,97%_2003-2017 28.10.2003| 28.09.2017| EUR 5.000.000,00 5.000.000,00| 362.446,10
2.7. |SSD_34 SSD_NR_EUR _4,97%_2003-2017 28.10.2003| 28.09.2017| EUR 5.000.000,00 5.000.000,00| 362.446,10

32/92




2.7. |SSD_145 SSD_NR_EUR _4,517%_2007-2017 15.03.2007| 29.09.2017| EUR 4.000.000,00 4.000.000,00 262.986,65
2.7. |SSD_146 SSD_NR_EUR _4,517%_2007-2017 15.03.2007| 29.09.2017| EUR 20.000.000,00{  20.000.000,00| 1.314.931,71
2.7. |SSD_25 SSD_NR_EUR_5%_2003-2018 28.03.2003| 28.03.2018| EUR 5.000.000,00 5.000.000,00| 231.249,09
2.7. |SSD_26 SSD_NR_EUR_5%_2003-2018 28.03.2003| 28.03.2018| EUR 3.000.000,00 3.000.000,00| 138.750,68
2.7. |SSD_27 SSD_NR_EUR_5%_2003-2018 28.03.2003| 28.03.2018| EUR 2.000.000,00 2.000.000,00f  92.500,45
Beginn Ende 01.03.2015 01.03.2015 01.03.2015
BPOS | ISIN/Kennung Bezeichnung Vertrags- | Vertrags- | Wahrung | Nominale in UGB/BWG- | Zinsabgren-
laufzeit laufzeit Wéhrung Buchwert in EUR|zung in EUR
2.7. |XS0274117117 |4.35% HYPO ALPE-A.NR.ANL.06/16 03.11.2006| 03.11.2016] EUR 150.000.000,00f  150.000.000,0018.831.076,03
2.7. |XS0283714896 |FRN HAAB VAR.ANL 07-17 24.01.2007| 24.01.2017| EUR 230.000.000,00{ 230.000.000,001.270.938,23
2.7. |XS0170866775 |FRN HYPO-ALPE-A. NR.ANL.03/17 27.06.2003| 27.06.2017| EUR 15.000.000,00)  15.000.000,00| 455.189,12
2.7. |QOXDB9964079 |FRN HYPO ALPE ANL.NACH. 04/17 16.08.2004| 16.08.2017| EUR 20.000.000,00{  20.000.000,00| 138.353,42
2.7. |XS0205170268 |FRN KTN NACHR.ANL. 04/17 VAR. 11.11.2004| 11.09.2017| EUR 25.000.000,00f  25.000.000,00, 83.606,46
2.7. |XS0184026374 |4.875% HYPO ALPE-A.ANL.04/17 18.02.2004| 18.09.2017| EUR 15.000.000,00|  15.000.000,00| 1.088.468,40
2.7. |XS0154247299 |FRN VAR.HYPO ALP.NTS 02-17/P 20.09.2002| 20.09.2017| EUR 15.000.000,00(  15.000.000,00{ 140.812,87
2.7. |XS0139343635 |5.73% HYPO ALPE-A.NR NTS 01-21 10.12.2001| 10.12.2021| EUR 15.000.000,00(  15.000.000,00{ 193.387,50
2.7. |XS0142938686 |5.92% HYPO ALPE-A.NR.NTS 02-22 22.02.2002| 22.02.2022| EUR 15.000.000,00{  15.000.000,00{  22.200,01
2.7. |XS0863484035 |2.375% HAAB GUARNT.NTS 12-22 13.12.2012| 13.12.2022| EUR | 1.000.000.000,00( 1.000.000.000,00|5.075.342,46
2.7. |AT0000327101 |7.5% KTN. OBL 94-24 27.05.1994| 27.05.2024| ATS 60.000.000,00 4.360.370,05| 248.904,46
2.7. |AT0000355334 |5.03% HYPO ALPE A. ANL. 04/17 26.01.2004| 27.05.2024| EUR 10.000.000,00|  10.000.000,00{ 553.492,93
2.7. |XS0165863316 |5.27% HYPO ALPE-A. ANL 03-28/P 07.04.2003| 07.04.2028| EUR 10.000.000,00{  10.000.000,00{ 474.300,00
2.7. |XS0097058720 |0% KTN. NR OBL. 99-29 14.05.1999| 14.05.2029| EUR 5.000.000,00f  13.884.212,65 9.846,45
2.7. |XS0121202658 |FRN HYPO ALPE ANL.00-30/VAR. 18.12.2000| 18.12.2030| EUR 14.890.000,00(  14.890.000,00|  16.364,94
2.7. |XS0158550292 |FRN HYPO ALPE-ADR.NTS 02/32VA 29.11.2002| 29.11.2032| EUR 20.000.000,00f  20.000.000,00, 34.720,00
1.893.134.582,70 34'938'392’;

Nach Prifung

im Rahmen des Ermittlungsverfahrens werden unter diese Gruppe von

Verbindlichkeiten auch nachstehende Verbindlichkeiten aufgrund ihres Charakters als nachrangige
Verbindlichkeiten subsumiert:

2212

2213

Zahlungsverpflichtungen der HETA aus oder in Zusammenhang mit dem Support
Agreement zwischen (nunmehr) der HETA und der Hypo Alpe-Adria (Jersey) Limited vom
13.07.2001 samt Nachtragen betreffend die ,EUR 75,000,000 7.375 per cent Series A
Non-Cumulative Non-Voting Preferred Securities issued by Hypo Alpe-Adria (Jersey)
Limited”.

Zahlungsverpflichtungen der HETA aus oder in Zusammenhang mit dem Support
Agreement zwischen (nunmehr) der HETA und der HYPO ALPE-ADRIA (JERSEY) I
Limited vom 07.10.2004 samt Nachtragen betreffend die ,EUR 150,000,000
Fixed/Floating Rate Non-Cumulative Non-Voting Preferred Securities issued by Hypo
Alpe-Adria (Jersey) Il Limited”.
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2.2.2 Anleihen (Spruchpunkt 11.2.1)

Aufgrund der Ergebnisse des Ermittlungsverfahrens wurden in nachstehender Tabelle Anderungen
im Hinblick auf Sachverhalte und Betrage betreffend Zinsabgrenzung aufgenommen. Die Anleihen

stellen sich nunmehr wie folgt dar:

Anleihen
. Ende Vertrags- | v 01.0:3‘.201.5 01.03.2015 i 01.03.2015
BPOS | ISIN/Kennung Bezeichnung laufzeit Wéhrung Nom_lnale in UGB/BWG- sta!bgrenzung
Wéhrung Buchwert in EUR in EUR
2.3. | XS0289201484 | FRN HYPO ALPE-A.07-15 VAR. 06.03.2015 | EUR 450.000.000,00 450.000.000,00 188.825,00
2.3. | XS0292051835 | FRN HYPO ALPE-ADR.VA.AN.07/15 20.03.2015| EUR 500.000.000,00 500.000.000,00 142.791,66
2.3. | XS0217836179 | FRN HYPO ALPE-ADRIA ANL.05/15 22.04.2015| EUR 20.000.000,00 20.000.000,00 2.216,66
2.3. | XS0293593421 | FRN HYPO ALPE-ADRIA ANL.07/15 23.04.2015| CHF 200.000.000,00 188.040.616,77 81.126,99
2.3. | XS0217878841 | HYPO ALPE-A.INT.ANL.05/15 04.05.2015 | EUR 80.000.000,00 80.000.000,00 1.273.271,23
2.3. | XS0218884194 | FRN HYPO ALPE-ADR.VA.AN.05/15 06.05.2015| EUR 20.000.000,00 20.000.000,00 1.597,22
2.3. | XS0219714564 | FRN HYPO ALPE-ADR.ANL.05/15 27.05.2015| EUR 5.000.000,00 5.000.000,00 49.138,11
2.3. | XS0169594057 | 4.25% HY.ALP.ADRIA ANL. 03/15 16.06.2015 | EUR 25.000.000,00 25.000.000,00 752.604,17
2.3. | CH0028623145 | 2.75% HAAB INTL. ANL.07/15 12.08.2015| CHF 600.000.000,00 564.121.850,32 8.575.435,62
2.3. | XS0219079794 | FRN HYPO ALPE-ADRIA ANL.05/16 06.05.2016 | EUR 20.000.000,00 20.000.000,00 1.597,22
2.3. | XS0268565586 | 1.905% HYPO ALPE-ADRIA ANL.06/16 29.09.2016 | JPY [ 5.000.000.000,00 37.299.515,11 300.012,45
2.3. | XS0272401356 | 4.25% HAAB ANL. 06/16 31102016 | EUR | 1.250.000.000,00 | 1.250.000.000,00 17.611.301,37
2.3. | XS0232733492 | 3.42% HYPO ALPE-ADRIA NTS 05/16 07.11.2016 | EUR 25.000.000,00 25.000.000,00 270.750,00
2.3. | XS0210195003 | FRN HYPO ALPE-A.FLR ANL. 05/17 24012017 | EUR 25.000.000,00 25,000.000,00 3.895,83
2.3. | XS0210264411 | FRN HYPO ALPE-A.FLR ANL.05/17 2401.2017 | EUR 50.000.000,00 50.000.000,00 4.958,33
2.3. | XS0210372065 | 3.9% HYPO ALPE-AD 05/17 24012017 | EUR 10.000.000,00 10.000.000,00 38.465,75
2.3. | XS0281875483 | 4.375% HYPO ALPE-ADRIA ANL.07/17 24012017 | EUR |2.000.000.000,00 | 2.000.000.000,00 8.630.136,99
2.3. | XS0184652567 | FRN HYPO ALPE-A.FLR MTN 04/17 09.02.2017 | EUR 10.000.000,00 10.000.000,00 1.116,66
2.3. | XS0184385937 | FRN HYPO ALPE-A ANL.04/17 17.02.2017 | EUR 65.000.000,00 65.000.000,00 4.290,00
2.3. | XS0187818595 | FRN HYPO ALPE AD.BK.NTS0417VA 15.03.2017 | EUR 20.000.000,00 20.000.000,00 7.684,44
2.3. | ATOO00AOOEZ4 | 3.72% HYPO ALPE-ADRIA ANL.06/17 15.03.2017 | EUR 20.000.000,00 20.000.000,00 715.066,68
2.3. | XS0215451633 | 4.07% HYPO AL.A.ANL.05/17 21032017 | EUR 5.000.000,00 5.000.000,00 192.349,31
2.3. | XS0293591995 | FRN HAAB INTL FRN 07-17/239 29.03.2017 | EUR 100.000.000,00 100.000.000,00 195.911,11
2.3. | XS0293592613 | FRN HAAB INTL FRN 07-17/240 29.03.2017 | EUR 70.000.000,00 70.000.000,00 137.137,77
2.3. | XS0147028061 | FRN HYPO ALPE-A.FLR-MTN 02/17 10.05.2017 | EUR 20.000.000,00 20.000.000,00 21.706,67
2.3. | XS0148839243 | HYPO ALPE-A. MTN 02/17FLR 12.05.2017 | EUR 5.000.000,00 5.000.000,00 259.000,00
2.3. | XS0147142276 | FRN HYPO ALPE-A.FLR-MTN 02/17 17.05.2017 | EUR 25.000.000,00 25.000.000,00 25.133,34
2.3. | XS0203692727 | FRN HYPO ALPE ANL. 04/17 17.05.2017 | EUR 23.000.000,00 23.000.000,00 19.800,45
2.3. | XS0147285547 | FRN HYPO ALPE-A.FLR-MTN 02/17 28.05.2017 | EUR 50.000.000,00 50.000.000,00 311.625,00
2.3. | XS0149185745 | HYPO ALPE-A.FLR-MTN02/17 10.06.2017 | EUR 5.000.000,00 5.000.000,00 251.575,00
2.3. | XS0148494320 | 5.8% HYPO ALP-ANTS 02/17 17.06.2017 | EUR 25.000.000,00 25.000.000,00 1.023.055,56
2.3. | XS0169594727 | 4.4% HY.ALP.ADRIA ANL. 03/17 20.06.2017 | EUR 25.000.000,00 25.000.000,00 766.944,46
2.3. | XS0170738263 | FRN HY.ALPE ADRIA ANL.03-17VA 01.07.2017 | EUR 30.000.000,00 30.000.000,00 15.515,00
2.3. | XS0149819004 | 5.68% HYPO ALPE-A. ANL 02/17 05.07.2017 | EUR 10.000.000,00 10.000.000,00 372.355,56
2.3. | XS0209755981 | FRN HYPO ALPE-A.FLR ANL 05/17 18.07.2017 | EUR 50.000.000,00 50.000.000,00 10.762,50
2.3. | XS0171833030 | FRN HYPO.ALPE-AD.BK.ANL.0317V 28.07.2017 | EUR 50.000.000,00 50.000.000,00 12.800,00
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2.3. | XS0210342316 | FRN HYPO ALPE-A.FLR ANL. 05/17 01.08.2017 | EUR 25.000.000,00 25,000.000,00 2.943,75
2.3. | XS0198512732 | FRN HYPO ALPE-A.MTN 04/17 11.08.2017 | EUR 50.000.000,00 50.000.000,00 5.025,00
2.3. | XS0151684981 | FRN HYPO ALPE-A. FLR-MTN02/17 12.08.2017 | EUR 75.000.000,00 75.000.000,00 11.333,34
2.3. | XS0173650028 | FRN HYPO ALPE-A. MTN 03/17 21.08.2017 | EUR 50.000.000,00 50.000.000,00 2.458,33
2.3. | XS0244768635 | FRN HYPO ALPE-ADR.ANL.06/17 23.08.2017 | EUR 100.000.000,00 100.000.000,00 13.211,11
2.3. | XS0191139574 | FRN HYPO ALPE A. ANL.04-17VAR 28.08.2017 | EUR 25.000.000,00 25.000.000,00 386,12
2.3. | XS0200438223 | 4.54% HYPO ALPE-A. ANL. 04/17 22.09.2017 | EUR 20.000.000,00 20.000.000,00 398.027,40
2.3. | XS0232318831 | FRN HYPO ALPE-ADR.ANL.05/17 29.09.2017 | EUR 50.000.000,00 50.000.000,00 1.467.123,29
2.3. | XS0232319300 | FRN HYPO ALPE-ADRIA ANL.05/17 29.09.2017 | EUR 50.000.000,00 50.000.000,00 1.467.123,29
2.3. | XS0232727411 | FRN HYPO ALPE-ADRIA ANL.05/17 29.09.2017 | EUR 50.000.000,00 50.000.000,00 1.467.123,29
2.3. | XS0232727684 | FRN HYPO ALPE-A.FLR-MTN 05/17 29.09.2017 | EUR 50.000.000,00 50.000.000,00 1.467.123,29
2.3. | XS0161493811 | FRN HYPO-ALPE-A. ANL.03-18VAR 10.02.2018 | EUR 50.000.000,00 50.000.000,00 7.969,44
2.3. | XS0162348857 | FRN HYPO ALPE-A. ANL.03/18 04.03.2018 | EUR 25.000.000,00 25,000.000,00 52.163,89
2.3. | XS0162472517 | 4.625% HYPO ALPE-A. ANL.03/18 04.03.2018 | EUR 50.000.000,00 50.000.000,00 2.293.229,16
2.3. | XS0163390163 | FRN HYPO ALPE-A.VAR.ANL.03/18 10.03.2018 | EUR 60.000.000,00 60.000.000,00 107.786,67
2.3. | XS0163694895 | FRN HY.ALP.-A.ANL.03-18/VAR. 02.04.2018 | EUR 25.000.000,00 25,000.000,00 36.770,83
23. | XS0163694978 | 4.7% HYPO ALPE-A.ANL.03-18/P 02.04.2018 | EUR 25.000.000,00 25.000.000,00 1.073.819,45
23. | XS0165821074 | FRN HYPO ALPE-A.MTN 03/18 09.04.2018 | EUR 35.000.000,00 35.000.000,00 49.771,95
2.3. | XS0165935247 | 0% HYPO ALPE-AD.NULLK.03/18 17.04.2018 | EUR 42.500.000,00 36.367.778,59
2.3. | XS0165863233 | FRN HYPO ALPE-A.FLR-MTN 03/18 22042018 | EUR 50.000.000,00 50.000.000,00 65.722,23
2.3. | AT0000345483 | 5.04% HYPO-ALPE-A.ANL.03-23/1PP 15.02.2023 | EUR 30.000.000,00 30.000.000,00 67.200,00
2.3. | XS0165190066 | HYPO ALPE-A. MTN 03/23VAR 24032023 | EUR 25.000.000,00 25.000.000,00 2.252.517,37
2.3. | XS0165060012 | FRN HYPO ALPE-A.ANL.03/33 08.04.2033 | JPY 500.000.000,00 3.729.951,51 82.452,64
2.3. | XS0164569187 | FRN HYPO ALPE-A. VAR.ANL.0343 12.03.2043 | EUR 20.000.000,00 20.000.000,00 36.927,78
2.3. | XS0166422823 | FRN HYPO ALPE-A.MTN 03/43 09.04.2043 | EUR 20.000.000,00 20.000.000,00 8.216,67
2.3. | XS0166280346 | FRN HYPO ALPE-A. MTN 03/43FLR 26.09.2043 | EUR 50.000.000,00 50.000.000,00 87.966,67
2.3. | XS0397542746 | FRN HYPO ALPE-ADRIA ANL.08-49 20.01.2049 | CHF 300.000.000,00 282.060.925,16 18.608,19
7.209.620.637,46 54.814.955,26
2.2.3 Schuldscheindarlehen (Spruchpunkt 11.2.2)
Schuldscheindarlehen
K Beginn | Ende Ver- " 01.03.2015 01.03.2015 01.03.2015
BPOS Veft'l,'ggggr. Bezeichnung Vertrag's- trags-. %71’; Nonzinale in UGB/B I{VG- Zinsapgren-
laufzeit laufzeit Wéhrung | Buchwert in EUR| zung in EUR
22. |SSD_138  |SSD_EUR_4,28%_2007-2015 02.03.2007| 02.03.2015| EUR | 25.000.000,00f  25.000.000,00| 1.067.068,50
2.1. |SSD_140  [SSD_EUR 6m Euribor_2007-2015 23.03.2007| 23.03.2015| EUR | 30.000.000,00f  30.000.000,00 36.702,50
22. |SSD_135/1 [SSD_EUR_4,25%_2007-2015 23.02.2007| 23.07.2015| EUR 15.000.000,00f  15.000.000,00f  385.993,16
22. |SSD_135/2 |SSD_EUR_4,25%_2007-2015 23.02.2007| 23.07.2015| EUR 14.000.000,00f  14.000.000,00f  360.260,28
22. |SSD_135/3 [SSD_EUR_4,25%_2007-2015 23.02.2007| 23.07.2015| EUR 11.000.000,00f  11.000.000,00f  283.061,65
22. |SSD_135/4 [SSD_EUR_4,25%_2007-2015 23.02.2007| 23.07.2015| EUR | 25.000.000,00f  25.000.000,00f  643.321,92
21. |SSD_135/5 |SSD_EUR_4,25%_2007-2015 23.02.2007| 23.07.2015| EUR | 35.000.000,00f  35.000.000,00(  900.650,69
22. |SSD_139/1 [SSD_EUR_4,20%_2007-15 08.03.2007| 01.09.2015| EUR 1.000.000,00 1.000.000,00 20.827,40
22. |SSD_139/2 [SSD_EUR_4,20%_2007-15 08.03.2007| 01.09.2015| EUR 4.000.000,00 4.000.000,00 83.309,59
22. |SSD_139/3 [SSD_EUR_4,20%_2007-15 08.03.2007| 01.09.2015| EUR 1.000.000,00 1.000.000,00 20.827,40
22. |SSD_139/4 [SSD_EUR_4,20%_2007-15 08.03.2007| 01.09.2015| EUR 3.000.000,00 3.000.000,00 62.482,20
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2.2. |SSD_139/5 [SSD_EUR_4,20%_2007-15 08.03.2007| 01.09.2015| EUR 1.000.000,00 1.000.000,00 20.827,40
2.1. |SSD_139/6 |SSD_EUR_4,20%_2007-15 08.03.2007| 01.09.2015| EUR 40.000.000,00|  40.000.000,00)  833.095,89
2.2. |SSD_134/1 |SSD_EUR_4,41%_2007-2015 20.02.2007| 15.09.2015| EUR 17.000.000,00 17.000.000,00f  343.01343
2.2. |SSD_134/2 |SSD_EUR_4,41%_2007-2015 20.02.2007| 15.09.2015| EUR 23.000.000,00{  23.000.000,00|  464.076,99
2.2. |SSD_134/3 |SSD_EUR_4,41%_2007-2015 20.02.2007| 15.09.2015| EUR 10.000.000,00 10.000.000,00f  201.772,60
2.1. |SSD_67 SSD_EUR_3,91%_2005-2015 18.03.2005| 18.09.2015| EUR 10.000.000,00 10.000.000,00 175.682,19
2.2. |SSD_91 SSD_EUR _3,545%_2003-2015 30.11.2005| 30.11.2015| EUR 10.000.000,00 10.000.000,00 88.382,19
22. |SSD_95 SSD_EUR _3,7%_2006-2016 31.01.2006| 29.01.2016| EUR 15.000.000,00 15.000.000,00 47.136,99
22. |SSD_96 SSD_EUR _3,7%_2006-2016 02.02.2006| 02.02.2016| EUR 10.000.000,00 10.000.000,00 27.369,86
22. |SSD_97 SSD_EUR _3,7%_2006-2016 02.02.2006| 02.02.2016| EUR 15.000.000,00 15.000.000,00 41.054,80
2.2. |SSD_98 SSD_EUR_3,7%_2006-2016 02.02.2006| 02.02.2016| EUR 2.500.000,00 2.500.000,00 6.842,47
22. |SSD_99 SSD_EUR _3,7%_2006-2016 02.02.2006| 02.02.2016| EUR 10.000.000,00 10.000.000,00 27.369,86
2.1. |SSD_102  [SSD_EUR_3,725%_2006-2016 06.02.2006| 08.02.2016| EUR 10.000.000,00 10.000.000,00 21.431,51
2.2. |SSD_60 SSD_EUR _3,97%_2005-2016 28.02.2005| 26.02.2016| EUR 10.000.000,00 10.000.000,00 3.263,01
22. |SSD_61 SSD_EUR _3,97%_2005-2016 28.02.2005| 26.02.2016| EUR 1.000.000,00 1.000.000,00 326,30
22. |SSD_103  [SSD_EUR_3,83%_2006-2016 09.03.2006| 09.03.2016| EUR 5.000.000,00 5.000.000,00 187.302,74
2.2. |SSD_63 SSD_EUR _4,015%_2005-2016 16.03.2005| 16.03.2016] EUR 25.000.000,00{  25.000.000,00|  962.500,00
22. |SSD_107  [SSD_EUR_4,27%_2006-2016 29.06.2006| 29.06.2016| EUR 5.000.000,00 5.000.000,00 143.308,22
22. |SSD_109  [SSD_EUR_4,39%_2006-2016 18.07.2006| 18.07.2016] EUR 10.000.000,00 10.000.000,00f  271.819,18
2.1. [SSD_111 SSD_EUR _4,31%_2016 26.07.2006| 26.07.2016| EUR 20.000.000,00{  20.000.000,00|  514.838,36
2.1. |SSD_101 SSD_EUR _3,74%_2006-2016 16.02.2006| 16.08.2016] EUR 15.000.000,00 15.000.000,00f  302.786,31
22. |SSD_62 SSD_EUR _4,02%_2005-2016 07.03.2005| 07.09.2016| EUR 25.000.000,00|  25.000.000,00|  481.849,32
2.1. |SSD_82 SSD_EUR-CMS-Spread_2005-2016_AO 10.10.2005| 10.10.2016] EUR 50.000.000,00{  50.000.000,00| 1.132.109,59
2.1. |SSD_86 SSD_3,50%_2005-2016 19.10.2005| 19.10.2016] EUR 15.000.000,00 15.000.000,00 191.301,37
2.1. |SSD_87 SSD_EUR_6MEuribor+3,10%_2005-2016_A0 | 28.10.2005| 28.10.2016] EUR 50.000.000,00{  50.000.000,00|  456.561,12
2.2. |SSD_110/1 |SSD_EUR_4,40% _2006-2016 18.07.2006| 01.12.2016] EUR 13.000.000,00 13.000.000,00 141.041,10
22. |SSD_110/2 |SSD_EUR_4,40% _2006-2016 18.07.2006| 01.12.2016] EUR 25.000.000,00{  25.000.000,00f  271.232,88
22. |SSD_110/3 |SSD_EUR_4,40% _2006-2016 18.07.2006| 01.12.2016] EUR 10.000.000,00 10.000.000,00 108.493,15
2.2. |SSD_110/4 |SSD_EUR_4,40% _2006-2016 18.07.2006| 01.12.2016] EUR 2.000.000,00 2.000.000,00 21.698,63
22. |SSD_114/1 |SSD_EUR_4,00%_2006-2016 02.10.2006| 01.12.2016| EUR 20.000.000,00|  20.000.000,00 197.260,27
22. |SSD_114/2 |SSD_EUR_4,00%_2006-2016 02.10.2006| 01.12.2016| EUR 10.000.000,00 10.000.000,00 98.630,14
2.2. |SSD_114/3 |SSD_EUR_4,00%_2006-2016 02.10.2006| 01.12.2016| EUR 5.000.000,00 5.000.000,00 49.315,07
2.2. |SSD_114/4 |SSD_EUR_4,00%_2006-2016 02.10.2006| 02.12.2016| EUR 5.000.000,00 5.000.000,00 49.315,07
22. |SSD_100  [SSD_EUR_3,75%_2006-2016 15.02.2006| 15.12.2016] EUR 10.000.000,00 10.000.000,00 78.082,19
2.2. |SSD_59 SSD_EUR _3,785%_2005-2016 18.02.2006| 16.12.2016] EUR 10.000.000,00 10.000.000,00 77.773,98
2.2. |SSD_69 SSD_EUR_3,76%_2005-2016 29.04.2005| 29.12.2016| EUR 5.000.000,00 5.000.000,00 31.934,25
22. |SSD_116/1 |SSD_EUR_4,34%_2006_2017 04.09.2006] 13.01.2017| EUR 50.000.000,00{  50.000.000,00|  279.424,66
2.2. |SSD_116/2 |SSD_EUR_4,34%_2006_2017 04.09.2006| 13.01.2017| EUR 5.000.000,00 5.000.000,00 27.942. 47
2.2. |SSD_118/1 |SSD_EUR_4,254%_2006_2017 22.08.2006| 13.01.2017| EUR 10.000.000,00 10.000.000,00 54.777,53
2.2. |SSD_118/2 |SSD_EUR_4,254%_2006-2017 22.08.2006| 13.01.2017| EUR 17.000.000,00 17.000.000,00 93.121,81
2.2. |SSD_118/3 |SSD_EUR_4,254%_2006_2017 22.08.2006| 13.01.2017| EUR 3.000.000,00 3.000.000,00 16.433,26
2.2. |SSD_118/4 |SSD_EUR_4,254%_2006-2017 22.08.2006| 13.01.2017| EUR 10.000.000,00 10.000.000,00 54.777,53
22. |SSD_12211 |SSD_EUR_4%_2006-2017 07.12.2006| 07.02.2017| EUR 15.000.000,00 15.000.000,00 36.164,39
2.2. |SSD_122/2 |SSD_EUR_4%_2006-2017 07.12.2006| 07.02.2017| EUR 10.000.000,00 10.000.000,00 24.109,59
2.2. |SSD_123/1 |SSD_EUR_4,05%_2006-2017 14.12.2006| 14.02.2017| EUR 1.000.000,00 1.000.000,00 1.664,38
22. |SSD_123/2 |SSD_EUR_4,05%_2006-2017 14.12.2006| 14.02.2017| EUR 5.000.000,00 5.000.000,00 8.321,92
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2.2. |SSD_123/3 [SSD_EUR_4,05%_2006-2017 14.12.2006| 14.02.2017| EUR 5.000.000,00 5.000.000,00 8.321,92
2.2. |SSD_123/4 |SSD_EUR_4,05%_2006-2017 14.12.2006| 14.02.2017| EUR 2.000.000,00 2.000.000,00 3.328,77
2.2. |SSD_123/5 |SSD_EUR_4,05%_2006-2017 14.12.2006| 14.02.2017| EUR 12.000.000,00 12.000.000,00 19.972,61
22. |SSD_119  |SSD_EUR_4,16%_06-17 28.08.2006| 28.02.2017| EUR 2.000.000,00 2.000.000,00 227,95
2.2. |SSD_45 SSD_EUR _4,605%_2004-2017 08.03.2004| 08.03.2017| EUR 10.000.000,00 10.000.000,00f  451.545,84
22. |SSD_115  |SSD_EUR_4,10_2006-2017 11.10.2006| 13.03.2017| EUR 40.000.000,00f  40.000.000,00| 1.586.082,19
2.1. |SSD_84 SSD_EUR_6mEuribor+3,7%_2005_2017_AO | 18.10.2005| 18.04.2017| EUR 50.000.000,00{  50.000.000,00|  507.897,22
2.1. |SSD_92 SSD_EUR_6,72%_2005-2017_AO 24.10.2005| 24.04.2017| EUR 15.000.000,00 15.000.000,00f  727.100,96
2.1. |SSD_93 SSD_EUR 6,72%_2003-2017_AQO 24.10.2005| 24.04.2017| EUR 15.000.000,00 15.000.000,00f  727.100,96
2.1. |SSD_9%4 SSD_EUR_6,72%_2005-2017_AO 24.10.2005| 24.04.2017| EUR 20.000.000,00{  20.000.000,00|  969.467,95
2.1. |SSD_83 SSD_EUR_CMS-Spread_2005-2017_AO 10.10.2005| 10.06.2017| EUR 50.000.000,00{  50.000.000,00|  306.112,50
2.2. |SSD_124  |SSD_EUR_4,10%_2006-2017 14.12.2006| 14.06.2017| EUR 10.000.000,00 10.000.000,00f  292.054,80
22. |SSD_125  |SSD_EUR_4,3% 07-17 05.01.2007| 30.06.2017| EUR 50.000.000,00{  50.000.000,00| 1.437.260,27
2.2. |SSD_126  |SSD_EUR_4,3% 07-17 05.01.2007| 30.06.2017| EUR 25.000.000,00|  25.000.000,00f  718.630,14
2.2. |SSD_127  |SSD_EUR_4,3% 07-17 05.01.2007| 30.06.2017| EUR 25.000.000,00|  25.000.000,00f  718.630,14
22. |SSD_128  |SSD_EUR_4,3% 07-17 05.01.2007| 30.06.2017| EUR | 150.000.000,00{ 150.000.000,00| 4.311.780,82
2.2. |SSD_129/1 |SSD_EUR_4,32% 07-17 05.01.2007| 30.06.2017| EUR 20.000.000,00{  20.000.000,00|  577.578,09
2.2. |SSD_129/2 |SSD_EUR_4,32%_2007-2017 05.01.2007| 30.06.2017| EUR 20.000.000,00{  20.000.000,00|  577.578,09
22. |SSD_129/3 |SSD_EUR_4,32% 07-17 05.01.2007| 30.06.2017| EUR 10.000.000,00 10.000.000,00f  288.789,04
2.2. |SSD_130/1 |SSD_EUR_4,28% 07-17 08.01.2007| 30.06.2017| EUR 10.000.000,00 10.000.000,00f  286.115,07
2.2. |SSD_130/2 |SSD_EUR_4,28% 07-17 08.01.2007| 30.06.2017| EUR 20.000.000,00{  20.000.000,00|  572.230,14
22. |SSD_131 SSD_EUR _4,275% 07-17 08.01.2007| 30.06.2017| EUR 10.000.000,00 10.000.000,00f  285.780,82
2.2. |SSD_132  |SSD_EUR_4,275% 07-17 08.01.2007| 30.06.2017| EUR 10.000.000,00 10.000.000,00|  285.780,82
2.1. |SSD_89 SSD_EUR_CMS-Spread 2005-2017_AO 07.11.2005| 07.07.2017| EUR 25.000.000,00|  25.000.000,00|  942.156,17
2.1. |SSD_90 SSD_EUR _6,74%_2005-2017_AO 07.11.2005| 07.07.2017| EUR 25.000.000,00|  25.000.000,00|  942.156,17
2.2. |SSD_108  |SSD_EUR_4,44%_2006-2017 10.07.2006| 10.07.2017| EUR 5.000.000,00 5.000.000,00 142.323,29
2.2. |SSD_231  |SSD_EUR_4,705%_2004-2017 14.04.2004| 14.07.2017| EUR 20.000.000,00{  20.000.000,00|  593.352,78
22. |SSD_23/2 |SSD_EUR_4,705%_2004-2017 14.04.2004| 14.07.2017| EUR 20.000.000,00{  20.000.000,00|  593.352,78
2.2. |SSD_21/54 |SSD_EUR_4,735%_2004-2017 22.01.2004| 01.09.2017| EUR 8.000.000,00 8.000.000,00 189.400,00
2.2. |SSD_21/54 |SSD_EUR_4,735%_2004-2017 22.01.2004| 01.09.2017| EUR 5.000.000,00 5.000.000,00 118.375,00
22. |SSD_22 SSD_EUR _4,725%_2004-2017 22.01.2004| 01.09.2017| EUR 20.000.000,00{  20.000.000,00|  472.500,00
2.2. |SSD_24 SSD_EUR_4,69%_2004-2017 10.05.2004| 01.09.2017| EUR 14.000.000,00 14.000.000,00|  328.300,00
2.2. |SSD_39 SSD_EUR _4,735%_2004-2017 22.01.2004| 01.09.2017| EUR 1.000.000,00 1.000.000,00 23.675,00
22. |SSD_40 SSD_EUR _4,68%_2004-2017 28.04.2004| 01.09.2017| EUR 1.000.000,00 1.000.000,00 23.400,00
2.2. |SSD_41 SSD_EUR _4,735%_2004-2017 22.01.2004| 01.09.2017| EUR 1.000.000,00 1.000.000,00 23.675,00
2.2. |SSD_46 SSD_EUR_4,68%_2004-2017 28.04.2004| 01.09.2017| EUR 10.000.000,00 10.000.000,00|  234.000,00
22. |SSD_44 SSD_EUR _4,70%_2004-2017 16.02.2004| 15.09.2017| EUR 7.000.000,00 7.000.000,00 151.705,56
2.2. |SSD_1 SSD_EUR_5,125%_2003-2018 07.01.2003| 08.01.2018| EUR 10.000.000,00 10.000.000,00 73.512,33
22. (SSD_9 SSD_EUR_5,125%_2003-2018 07.01.2003| 08.01.2018| EUR 20.000.000,00|  20.000.000,00 146.027,40
22. |SSD_49 SSD_EUR _5,125%_2003-2018 07.01.2003| 08.01.2018| EUR 10.000.000,00 10.000.000,00 73.512,33
22. |SSD_11 SSD_EUR_4,7%_2003-2018 27.03.2003| 27.03.2018| EUR 15.000.000,00 15.000.000,00|  654.083,34
2.2. |SSD_14 SSD_EUR_4,7%_2003-2018 27.03.2003| 27.03.2018| EUR 15.000.000,00 15.000.000,00)  654.083,34
22. |SSD_18 SSD_EUR _4,7%_2003-2018 27.03.2003| 27.03.2018| EUR 5.000.000,00 5.000.000,00]  218.027,78
2.2. (SSD_19 SSD_EUR_4,7%_2003-2018 27.03.2003| 27.03.2018| EUR 15.000.000,00 15.000.000,00)  654.083,34
22. |SSD_5 SSD_EUR _4,67%_03-18 30.04.2003| 30.04.2018| EUR 20.000.000,00{  20.000.000,00|  780.927,78
22. |SSD_12 SSD_EUR _4,67%_2003-2018 30.04.2003| 30.04.2018| EUR 10.000.000,00 10.000.000,00f  390.463,89
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2.2.4 Emissionen der Pfandbriefstelle (Spruchpunkt 11.2.3)

Verbindlichkeiten der HETA gegenuber der Pfandbriefbank (Osterreich) AG, der Pfandbriefstelle
der dsterreichischen Landes-Hypothekenbanken, der Mitgliedsinstitute der Pfandbriefstelle der
Osterreichischen Landes-Hypothekenbanken und deren Gewahrtrager aus oder in Zusammenhang
mit den nachstehenden von der Pfandbriefstelle der dsterreichischen Landes-Hypothekenbanken
emittierten Schuldtitel.

22. |SSD_15 SSD_EUR _4,67%_03-18 30.04.2003| 30.04.2018| EUR 1.000.000,00 1.000.000,00 39.046,39
2.2. |SSD_16 SSD_EUR _4,67%_03-18 30.04.2003| 30.04.2018| EUR 4.000.000,00 4.000.000,00f  156.185,56
2.2. |SSD_17 SSD_EUR _4,67%_03-18 30.04.2003| 30.04.2018| EUR 5.000.000,00 5.000.000,00|  195.231,95
22. |SSD_20 SSD_EUR _4,67%_2003-2018 30.04.2003| 30.04.2018| EUR 30.000.000,00{  30.000.000,00{ 1.171.391,67
2.2. |SSD_28 SSD_EUR _4,67%_03-18 30.04.2003| 30.04.2018| EUR 5.000.000,00 5.000.000,00|  195.231,95
2.2. |SSD_29 SSD_EUR _4,67%_03-18 30.04.2003| 30.04.2018| EUR 5.000.000,00 5.000.000,00|  195.231,95
22. |SSD_32 SSD_EUR _4,67%_03-18 30.04.2003| 30.04.2018| EUR 15.000.000,00 15.000.000,00|  585.695,84
2.2. |SSD_36 SSD_EUR _4,67%_03-18 30.04.2003| 30.04.2018| EUR 5.000.000,00 5.000.000,00|  195.231,95
2.2. |SSD_147  |SSD_EUR_4,039163%_2005-2022_ZERO 04.05.2005| 04.11.2022| EUR 2.549.724,37 2.549.724,37 33.470,95
22. |SSD_13 SSD_EUR _4,835%_2003-2023 14.03.2003| 14.03.2023| EUR 25.000.000,00f  25.000.000,00| 1.165.698,63
2.2. |SSD_52 SSD_EUR _4,835%_2003-2023 14.03.2003| 14.03.2023| EUR 25.000.000,00{  25.000.000,00| 1.165.698,63
22. |SSD_4 SSD_EUR_5,58%_2003-2023 03.04.2003| 03.04.2023| EUR 10.000.000,00 10.000.000,00|  507.550,69
22. |SSD_76 SSD_EUR _4%_2005-2025 15.08.2005| 15.08.2025] EUR 10.000.000,00 10.000.000,00|  217.777,78
2.2. |SSD_78 SSD_EUR_4%_2005-2025 15.08.2005| 15.08.2025| EUR 2.000.000,00 2.000.000,00 43.555,56
22. |SSD_77 SSD_EUR _4%_2005-2025 15.08.2005| 15.08.2025| EUR 10.000.000,00 10.000.000,00f  217.777,78

1.827.049.724,37] 42.699.278,93

Aufgrund der Ergebnisse des Ermittlungsverfahrens wurden in nachstehender Tabelle Anderungen
im Hinblick auf Sachverhalte und Betrage betreffend Zinsabgrenzung aufgenommen. Die
Verbindlichkeiten aus den Emissionen der Pfandbriefestelle stellen sich nunmehr wie folgt dar:

Emissionen der Pfandbriefstelle

2r0s | ISIVK _ Beginn Ende Vertrags-| v 01.0.:3.201_5 01.03.2015 0_1.03.2015
ennung Bezeichnung Vertrag's- laufzeit Wéhrung Nonzmale in UGB/BWG- Zlnsapgren-

laufzeit Wéhrung Buchwert in EUR| zung in EUR

23. |XS0215066720 |FRN PFSTELLE JPY-ANL. 05/15 23.03.2005 10.04.2015|  JPY 1.000.000.000,00 7.459.903,02|  40.817,77
23. |XS0221472698 |FRN PFST. MTN 05/15 15.06.2005 15.06.2015| EUR 580.000.000,00] 580.000.000,00| 161.626,67
23. |XS0221101792 |FRN PFST. MTN 05/15 15.06.2005 15.06.2015| JPY 1.000.000.000,00 7.459.903,02 8.271,08
23. |XS0226436490 |FRN PFST.MED.T.NTS.05/15 VAR, 10.08.2005 10.08.2015| EUR 30.000.000,00]  30.000.000,00]  57.960,00
23. |CH0020769045 |2.5% PFST.MTN 2005/2015 31.03.2005 30.12.2015| CHF 50.000.000,00]  47.010.154,19] 199.140,22
23. |XS0241945079 |FRN PFST.MED.T.NTS.06/16 VAR. 26.01.2006 26.01.2016] EUR 125.000.000,00f  125.000.000,00{  12.395,83
23. |CH0022975624 |2.125% PFBSTELLE ANL. 05/16 07.11.2005 07.11.2016| CHF 75.000.000,00|  70.515.231,29| 474.508,75
23. XS0221826174 |FRN PFST.MTN 2005/2017 VAR. 29.06.2005 29.06.2017| JPY 500.000.000,00 3.729.951,51 3.582,64
23. |CH0016253640 |2.875% 2,875% PFST MTN 03/17 21.07.2003 21.07.2017| CHF 110.000.000,00f 103.422.339,23| 1.817.073,03
23. |XS0215154005 |FRN PFST. FLR MTN 05/17 18.03.2005 18.09.2017| EUR 200.000.000,00] 200.000.000,00f  49.477,78
23. |XS0207820647 |4.2% PFST. ANL. 04/17 10.12.2004 26.09.2017| EUR 15.000.000,00]  15.000.000,00| 269.260,28
23. |XS0143697679 |FRN PFST. FLR-HRDC NTS.02/27 01.03.2002 04.03.2027] JPY 1.500.000.000,00]  11.189.854,53| 164.531,09
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2.2.5 Abgaben (Spruchpunkt 11.2.4)

Kennun Beginn Ende Vertrags- 01.03.2015 01.03.2015 01.03.2015

BPOS Vertra sr?r Bezeichnung Vertrags- Iaufzeitg Wéhrung | Nominale in UGB/BWG- | Zinsabgren-
gsnr. laufzeit Wéhrung Buchwert in EUR|zung in EUR

22. |sSD_65 SSD_EUR_2005-2017 22.03.2005 22.03.2017| EUR 5.000.000,00 5.000.000,00] 280.145,83
22. |ssD_68 SSD_JPY_1,525_2005-2017 26.04.2005 26.04.2017|  JPY 3.000.000.000,00f  22.379.709,06| 288.928,17
22 |ssD_55 SSD_EUR _3,765%_2005-2017 01.02.2005 12.09.2017] EUR 10.000.000,00]  10.000.000,00{ 176.745,84
1.238.167.045,85] 4.004.464,98

Aufgrund der Ergebnisse des Ermittlungsverfahrens wurden in nachstehender Tabelle Anderungen
im Hinblick auf Sachverhalte und Betrdge aufgenommen. Die bericksichtigungsfahigen Abgaben
stellen sich nunmehr wie folgt dar:

Abgaben
Kennun 01.03.2015 01.03.2015 01.03.2015
BPOS Sachkont gnr Bezeichnung/Sachverhalt Wéhrung | Nominale in UGB/BWG- Zinsabgren-
’ Wéhrung Buchwert in EUR | zung in EUR
24 | 1004705129 Verbindlichkeiten aus Abzugssteuer gegenuber Finanzamt EUR 4020597 4020597
Klagenfurt
24 | 1.004.706.001 Verbindlichkeiten aus Lohnsteuer gegeniiber dem Finanzamt EUR 77531145 77531145
Klagenfurt
24 | 1.004706.109 Verbind!ichkeiten aus Lohnsteuer gegenuber der HETA Asset EUR 224.109,63 224.109,63
Resolution Germany GmbH
24 | 1.004706.222 Verbind]ichkeiten aus Lohnsteuer gegenuber der HETA Asset EUR 192865 192865
Resolution Magyaorszag Zrt
Verbindlichkeiten aus Sozialversicherung Angestellte gegentiber
24. | 1.004.707.016 den Gebietskrankenkassen Klagenfurt und Wien EUR 863.179.99 863.179,99
24 | 1.004707.059 \v/ve}';l:]indlichkeiten aus U-Bahn Steuer gegeniiber dem Magistrat EUR 204,00 204,00
24 |1.004710.009 Verbindlichkeiten aus K_ommunalabgabe gegenliber den Magist- EUR 78.723.60 78.723.60
raten Klagenfurt und Wien
Verbindlichkeiten aus KEST-Verrechnung gegeniiber dem
24. 11.004.711.013 Finanzamt Klagenfurt EUR 79,39 79,39
Verbindlichkeiten aus EU Quellensteuer gegenuber der Republik
24. | 1.004.717.194 Slowenien und dem Finanzamt Klagenfurt EUR 1,54 .54
24 |1.004717.321 Verbipdlichkeiten aus EU Quellensteuer gegeniiber der Republik EUR 757 757
Kroatien und dem Finanzamt Klagenfurt
Verbindlichkeiten aus Sozialversicherung fiir entsendete Mitar-
24.|1.004.959.023 beiter HETA Asset Resolution Italia s.r.| EUR 55820 558,20
24 | 1.005514.025 Verlbindlichkgilten aus Steuerumlagen gegenliber der Hypo Alpe EUR 82.200.10 82.200,10
Adria-Immobilien GmbH
24 | 1.005514.025 Verbindlichkeiten aus Steuerumlagen gegeniiber der Ananke EUR 161.306,88 161.306,88
Handels- und Beteiligungs- GmbH
24 | 1005514025 \éerzrztgigdlichkeiten aus Steuerumlagen gegentiber der HAR EUR 4120456 4120456
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Verbindlichkeiten aus Umsatzsteuer gegentiber dem Finanzamt

24. Klagenfurt

diverse Konten EUR 1.051.299,11 1.051.299,11

3.320.330,64

2.2.6 Téaglich fallige Konten (Spruchpunkt 11.2.5)

Aufgrund der Ergebnisse des Ermittlungsverfahrens wurden in nachstehender Tabelle Anderungen
im Hinblick auf Sachverhalte und Betrage aufgenommen. Die berlcksichtigungsfahigen
Verbindlichkeiten aus taglich falligen Konten stellen sich nunmehr wie folgt dar:
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Taglich fallige Konten
BPOS Kontonummer der HETA Wéhrung Iggn?zlgz:; Ui Zinggg;'i‘r)rifmg
Wahrung UGB/BWG-Buchwert in EUR in EUR

22 1.130.277 EUR 756.776,19 756.776,19 -
22. 1.668.196 EUR 1.150.739,52 1.150.739,52 -
22. 1.700.456 EUR 3.960,00 3.960,00 -
22. 1.801.910 EUR 17,64 17,64 -
22 2.010.895 EUR 1.737,37 1.737,37 -
22. 2.864.975 EUR 1.694.555,42 1.694.555,42 -
22. 2.865.521 EUR 2.002,94 2.002,94 -
22 2.873.940 EUR 24.669,99 24.669,99 -
22. 6.202.292 EUR 241847 241847 -
22. 7.255.071 EUR 4.825,46 4.825,46 -
22 7.437.820 EUR 13.651,31 13.651,31 -
22. 9.211.560 EUR 391,63 391,63 -
22 9.332.880 EUR 12.726.052,00 12.726.052,00 -
22 9.617.906 EUR 120.519,41 120.519,41 -
22. 9.623.639 EUR 11,15 11,15 -
22 9.626.727 EUR 352.215,32 352.215,32 -
22 9.626.735 EUR 296.319,35 296.319,35 -
22. 9.627.375 EUR 3.692.776,18 3.692.776,18 -
22 9.627.421 EUR 55,40 55,40 -
22 9.627.774 EUR 146.926,82 146.926,82 -
22. 9.632.913 EUR 1.544.542,22 1.544.542,22 -
22 1.009.740.267 EUR 209,58 209,58 -
22 1.009.740.283 EUR 5,70 5,70 -
22. 1.009.740.348 EUR 312,08 312,08 -
22 1.009.741.662 EUR 12,28 12,28 -
22 1.009.742.014 EUR 1,98 1,98 -
22. 1.009.742.057 EUR 4,80 4,80 -
24. 1005501004.4 EUR 39.886,72 39.886,72 -

22.575.596,93 -




2.2.7 Haftungs-, Verwaltungs- und Bearbeitungsgebihren (Spruchpunkt 11.2.6)

Aufgrund der Ergebnisse des Ermittlungsverfahrens wurden nachstehend Anderungen im Hinblick
auf Sachverhalte vorgenommen. Die berlcksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten aus Haftungs-,
Verwaltungs- und Bearbeitungsgebihren stellen sich nunmehr wie folgt dar:

2.2.7.1 Zahlungsverpflichtungen der HETA aus oder in Zusammenhang mit der
Burgschaftsvereinbarung vom 28.12.2010 samt Nachtragen, abgeschlossen zwischen der
Republik Osterreich als Birgin und (nunmehr) der HETA als Beglnstigte hinsichtlich der
Haftung der Republik Osterreich fiir Forderungen der HETA gegen Kreditnehmer in Héhe
von hdéchstens MEUR 200.

Haftungs-, Verwaltungs- und Bearbeitungsgebiihren
01.03.2015
Kennung . . 01.03.2015 :
BPOS Sachkonto- Bezeichnung Waéhrung 01'03'201§ D UGB/BWG-Buchwert e .
Waéhrung n abgrenzung in
nummer in EUR
EUR
2.4.11.005.501.004.2 Verbindlichkeiten unter Spruchpunkt 112.6.1 |  EUR 1.948.918,94 1.948.918,94

2.2.7.2 Zahlungsverpflichtungen der HETA aus oder in Zusammenhang mit der
Garantievereinbarung vom 07.12.2012, abgeschlossen zwischen der Republik Osterreich
als Garantin und (nunmehr) der HETA als Schuldnerin betreffend den Subordinated
Government Guaranteed Bond 2012-2022 (ISIN XS0863484035).

Haftungs-, Verwaltungs- und Bearbeitungsgebiihren
01.03.2015
Kennung . . 01.03.2015 5
BPOS|  Sachkonto- Bezeichnung Wahrung | 01:03.2015 Nominale in | ycp/m e g chwert L
Waéhrung ; abgrenzung in
nummer in EUR
EUR
2.4.|1.009.799.008 Verbindlichkeiten unter Spruchpunkt I 2.6.2 EUR 4.108.571,47 4.108.571,47

2.2.7.3 Zahlungsverpflichtungen der HETA gegeniber dem Land Karnten aus oder in
Zusammenhang mit der in 8 5 Abs. 2 des Gesetzes vom 13.12.1990 Uber die Einbringung
des bankgeschéftlichen Unternehmens der Kéarntner Landes- und Hypothekenbank in
eine Aktiengesellschaft und die wesentlichen Bestimmungen Uber den Bestand der
Kéarntner Landes- und Hypothekenbank - Holding (Karntner Landesholding-Gesetz — K-
LHG) enthaltenen Ausfallsbiirgschaft des Landes Karnten.

Haftungs-, Verwaltungs- und Bearbeitungsgebiihren
01.03.2015
Kennung q 01.03.2015 :

BPOS|  Sachkonto- Bezeichnung Wahrung | 01:03:2015 Nominale |, cp/pyc. A

in Wéhrung : abgrenzung in
nummer Buchwert in EUR

EUR
24. | 1.005.831.004 Verbindlichkeiten unter Spruchpunkt 11 2.6.3 EUR 17.160.696,88 17.160.696,88
24.]1.005501.0043 | Zinsabgrenzungen zu Verbindlichkeiten unter EUR 5.657.550,76 5.657.550,76
Spruchpunkt 11 2.6.3

22.818.247,64
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2.2.8 Nachstehende andere bericksichtigungsfahige Verbindlichkeiten (Spruchpunkt 11.2.7)

Aufgrund der Ergebnisse des Ermittlungsverfahrens wurden in nachstehender Tabelle Anderungen
im Hinblick auf Sachverhalte und Betrdge aufgenommen. Die anderen bericksichtigungsfahigen

Verbindlichkeiten stellen sich nunmehr wie folgt dar:

2.2.8.1 Andere berticksichtigungsfahige Verbindlichkeiten

andere beriicksichtigungsfahige Verbindlichkeiten

Kennun 01.03.2015 01.03.2015 01.03.2015
BPOS Vertrags r?r Waéhrung | Nominale in UGB/BWG- Zinsabgrenzung
gsnr. Waéhrung Buchwert in EUR in EUR
2.1. | 10/6/3973623 EUR 1.406.879,93 1.406.879,93
2.1, | 11/6/3973623 EUR | 250.000.000,00 250.000.000,00
2.1. | 12/6/3973623 EUR | 150.000.000,00 150.000.000,00
2.1. | 14/6/3973623 EUR | 230.000.000,00 230.000.000,00
2.1, | 7/6/3973623 EUR | 200.000.000,00 200.000.000,00
2.1. | 8/6/3973623 EUR | 200.000.000,00 200.000.000,00
2.1, | 71011/7/3973623 CHF 87.216.000,00 82.000.752,16
2.1. | 71005/7/3973623 CHF | 500.000.000,00 470.101.541,90 20058
2.1. | 71012/7/3973623 CHF | 500.000.000,00 470.101.541,90 '
2.1, | 71017/7/3973623 CHF | 200.000.000,00 188.040.616,76
Entgelte aus an HETA zugesagten Kreditlinien gemaR Kreditvertragen
71008/7/3973623, 14/6/3973623, 71016/7/3973623 sowie Verbindlichkeiten aus
21| Zinsanspriichen iVm AT0000327382, AT0000327671, AT0000345202, EUR | 15958017141 15.958.017,14 -
AT0000355326, AT0000355369, SSD_31, SSD_35, XS0202259122
Zinsabgrenzung zu 86/3973623, 76/3973623, 146/3973623, 126/3973623,
2.1. 116/3973623, 106/3973623 EUR 31.422.211,07 31.422.211,07 -
Zinsabgrenzungen zu 71011/7/3973623, 71005/7/3973623, 71012/7/3973623,
2.1. T1017/7/3973623, XS0397542746 CHF 166.782.648,47 156.809.560,43 (209,58)
Kennun 01.03.2015 01.03.2015 01.03.2015
BPOS Konton g Wahrung | Nominale in UGB/BWG- Zinsabgrenzung
’ Wéhrung Buchwert in EUR in EUR
2.1. |9.323.953 EUR 11.881,35 11.881,35 -
2.1, 19.331.042 CAD 9.006,35 6.435,41 -
2.1, 19.323.961 usb 16.166,63 14.383,12 -
2.1. 19.323.970 CHF 194.485,70 182.856,05 -
2.1. |9.183.884 EUR 84.723,41 84.723.41 -
2.446.141.400,63 -
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2.2.8.2 Zahlungsverpflichtungen der HETA gegenuber der Norica Investments Ltd. aus oder in
Zusammenhang mit dem Security Borrowing Request, dem Cash Borrowing Request und
dem Global Master Securities Lending Agreement, Fees and Rates Letter, alle abge-
schlossen zwischen (nunmehr) der HETA und der Norica Investments Ltd, sowie dem
Shareholders Agreement betreffend die Norica Investments Ltd, abgeschlossen zwischen
(nunmehr) der HETA und der Miteigentiimerin.

Aufgrund der Ergebnisse des Ermittlungsverfahrens werden Zahlungsverpflichtungen im
Zusammenhang mit den Support Agreements betreffend Jersey | und Il nun unter nachrangigen
Verbindlichkeiten (Spruchpunkt 11.1.2. und 11.1.3.) subsumiert.

2.2.9 Ungewisse Verbindlichkeiten (Spruchpunkt I1.3.)

Aufgrund der Ergebnisse des  Ermittlungsverfahrens  werden  folgende  sonstige
bertcksichtigungsfahige Verbindlichkeiten der HETA, deren Sachverhalt zum 01.03.2015 bereits
begriindet war, deren Eintritt oder H6he jedoch ungewiss ist, festgestellt:

2.2.9.1 Gerichtsverfahren

Verbindlichkeiten der HETA aus Gerichtsverfahren oder sonst strittige berticksichtigungsféahige
Verbindlichkeiten der HETA, jeweils einschlieZlich der bis zum 28.02.2015 aufgelaufenen Zinsen,
soweit der zugrundeliegende Sachverhalt vor dem 01.03.2015 begriindet wurde.

Staat Geschiiftszahl Gericht
AT 35 Cga 160/10w Arbeits-und Sozialgericht Wien
AT 16 C 833/15m BG Klagenfurt
AT 27 C 104/16w (50 C 86/15h) BG Wien |
AT 22 C 482/15w BG Wien |
AT 58 Cg 11/13w BG Wien I, HG Wien
AT 27 Cg 72/14i HG Wien
AT 49 Cg 59/15s (69 Cg 75/14p) HG Wien
AT 48 Cg 33/15k (50 Cg 105/14k) HG Wien
AT 25Cg 2/15g HG Wien
AT 55 Cg 67/15m (26 Cg 15/15z) HG Wien
AT 31Cg 10/15b HG Wien
AT 35Cg 32/16v HG Wien
AT 15 Cg 6/15x HG Wien
AT 24 Cg 17/15f HG Wien
AT 67 Cg 2/16t (49 Cg 3/15d) HG Wien
AT 55Cg 7/15p HG Wien
AT 64 Cg 12/15i HG Wien
AT 47 Cg 77/14x HG Wien
AT 47 Cg 112114v HG Wien
AT 20 Cg41/ 11z HG Wien
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AT 50 Cg 95/14i LG Klagenfurt

AT 25 Cg 89/14y LG Klagenfurt

AT 22 Cg 102/ 14p LG Klagenfurt

AT 21Cg 107/14s LG Klagenfurt

AT 27 Cg 95/14w LG Klagenfurt

AT 26 Cg 113/14k LG Klagenfurt

AT 26 Cg 114/14g LG Klagenfurt

AT 26 Cg 186/06h LG Klagenfurt

AT 29 Cg 120/14m LG Klagenfurt

AT 50 Cg 116/14b LG Klagenfurt

AT 23 Cg 111/14v LG Klagenfurt

AT 25 Cg 95/14f LG Klagenfurt

AT 28 Cg 86/14d LG Klagenfurt

AT 25 Cg 94/14h LG Klagenfurt

AT 50 Cg 11/15p LG Klagenfurt

AT 69 Cg 8/15m LG Klagenfurt

AT 21 Cg 37/15y LG Klagenfurt

AT 29 Cg 37/15g LG Klagenfurt

AT 28 Cg 31/15t LG Klagenfurt

AT 26 Cg 44/15i LG Klagenfurt

AT 29 Cg 54/15g LG Klagenfurt

AT 29 Cg 57/15y LG Klagenfurt

AT 49 Cg 18/15k LG Klagenfurt

AT 50 Cg 38/15h LG Klagenfurt, OLG Graz
AT 29 Cg 35/15p, 3 R 206/15m LG Klagenfurt, OLG Graz
AT 29 Cg 102/15s LG Klagenfurt

AT 29 Cg 199/09x LG Klagenfurt

AT 23Cg 91112z LG Klagenfurt

AT 26 Cg 54/11d LG Klagenfurt

AT 24 Cg 128/10w LG Klagenfurt, OLG Graz
AT 28 Cg 69/12a LG Klagenfurt

AT 20 Cg 95/14v LG Klagenfurt

AT 32 Cga 57/16t LG Klagenfurt

AT 43 Cga 159/14w LG Klagenfurt

AT 33 Cga 194/13t LG Klagenfurt

AT 43 Cga 139/16g-1 LG Klagenfurt

AT 50 Cg 18/15k LG Klagenfurt

AT 69 Cg 79/14a LG Klagenfurt

AT 29 Cg 5/15a, 68 Cg 8/16g LG Klagenfurt, HG Wien
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AT SCH-5431 Schiedsgericht VIAC (Wien)

BA 57 0 Ps 09470 07 Ps Commercial Court Banja Luka

BA 580 P 164291 15P Municipal Court Mostar

BA 580 Ps 117999 12 Ps Municipal Court Mostar

DE 3-09 099/15 LG Frankfurt/Main

DE 2-18 0 455/15 LG Frankfurt/Main

DE 120 114/15 LG Frankfurt/Main

DE 2-250593/15 LG Frankfurt/Main

DE 2-02 0 147/16 (2-18 O 310/15) LG Frankfurt/Main

DE 2-28 0 89/15 LG Frankfurt/Main

DE 3-14 0 50/15 LG Frankfurt/Main

DE 2-07 186/15 LG Frankfurt/Main

DE 2-05 0 283/15 LG Frankfurt/Main

DE 2-31 0 255/15, 2-31 0 324/15 LG Frankfurt/Main

DE 3-150127/115 LG Frankfurt/Main

DE 32 T11256/15 LG Miinchen

DE 17 U 2168/15 (32 O 26502/12) OLG Miinchen

HR P-30/2015 Amtsgericht Osijek

HR P-1803/2015, Gz 2959/2016 Amtstgericht Osijek, Country Court Varazdin

HR P-1804/2015, Gz 257/2017 Amtsgericht Osijek, Country Court Dubrovnik

HR P-73/13, P-616/2015 Basic Court Buje

HR P-94/13 Basic Court Buje

HR P-1391/13 Civil Court Zagreb

HR P-226/2012 Commercial Court Pazin

HR P 1568/2015 (P-1290/2015) Commercial Court Pazin

HR P-418/2016 Commercial Court Rijeka

HR 11 P-3445/2011, P 424/2015 Commercial Court Rijeka

HR P-1048/2011 Commercial Court Rijeka

HR P-1048/2012 Commercial Court Rijeka

HR P-1048/2013 Commercial Court Rijeka

HR P-1594/2014 Commercial Court Rijeka

HR P-1939/13, Pz 7800/2014 Commercial Court Rijeka

HR 1P 1281/2010, P 619/2012, Pz 5977/2014, P 2022/2015 Commercial Court Rijeka, High Commercial Court of Croatia
HR 6 P -253/2016/2 Commercial Court Rijeka

HR 6 P - 438/2012, Pz 3284/2015 Commercial Court Rijeka, High Commercial Court of Croatia
HR 11 P-525/2012-2, Pz 6299/2014 Commercial Court Rijeka; High Commercial Court of Croatia
HR P-1254/11, Pz 7602/13 Commercial Court Rijeka, High Commercial Court of Croatia
HR P-2400/2012, Pz 8439/2014 Commercial Court Rijeka, High Commercial Court of Croatia
HR P-2127/2013, Pz 879/2016 Commercial Court Rijeka, High Commercial Court of Croatia
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HR P-2557/2013 Commercial Court Rijeka

HR P-2035/14 Commercial Court Rijeka

HR P-3182/2013 Commercial Court Rijeka

HR P-475/2012, Pz 1444/2016 Commercial Court Rijeka, High Commercial Court of RC
HR 16 P-19/16 Commercial Court Split

HR P-33/2014 Commercial Court Split

HR P-610/2014 Commercial Court Split

HR P-611/2014, Pz 8201/2016 Commercial Court Split

HR P-747/2013, Pz 164/2017 Commercial Court Split, High Commercial Court of Croatia
HR P-986/14 Commercial Court Split

HR P-985/14 Commercial Court Split

HR 9P-244/2014, P 7400/2015 Commercial Court Zadar, Municipal Civil Court Zagreb

HR P-150/2013, P-166/2009 Commercial Court Zadar

HR P-226/2012 Commercial Court Zadar

HR P-121/2012 Commercial Court Zadar

HR 2 P-2818/2011 Commercial Court Zagreb

HR 4P-2181115 Commercial Court Zagreb

HR P-1970/2016 Commercial Court Zagreb

HR P-2558/13, Pz 779/2014 Commercial Court Zagreb, Supreme Court of the Republic of Croatia
HR R1-381/13, Pz 9561/2013, R1 53/2014, Pz 4571/2015 Commercial Court Zagreb, High Commercial Court of Croatia
HR P-3866/11 Commercial Court Zagreb

HR P-2059/14 Commercial Court Zagreb

HR P-4963/2011 Commercial Court Zagreb

HR P-2060/2015, Pz 6564/2016 Commercial Court Zagreb, High Commercial Court of Croatia
HR P-2669/11, Pz 2611/2015, P 1674/2016 Commercial Court Zagreb, Basic Court Buje

HR 2 P-2889/2013 Commercial Court Zagreb

HR P 431111 County Court Dubrovnik

HR P-792/2014, P-803/2016, Gz-247/2017 County Court Karlovac, County Court Pula/Pola

HR P-45/11, P3245/2015, Gz 1586/16 County Court Pula/Pola

HR P-73/14, Gz 1312/2015 County Court Pula/Pola

HR P 10314/2009, Gzst-249/13 County Court Split

HR P-1512/16-4 Municipal Civil Court Zagreb

HR P-6300/2016 Municipal Civil Court Zagreb

HR VI-P-32/12, Gz 470/2014, Gz 1734/2014, Pu P 6422/2015 Municipal Court Opatija; Country Court Osijek

HR P-411/2013, Gz 3591/2015, P 4045/2015 Municipal Court Opatija; Country Court Rijeka

HR P-412/2013, P-3117/2013, Pz 6383/2014 Municipal Court Opatija; High Commercial Court of Croatia
HR P-413/2013, P 4046/2015, Gz 6788/2016 Municipal Court Opatija

HR P-282/2014 Municipal Court Osijek

HR P-28/2015, Gz 7799/2016 Municipal Court Osijek
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P-58/2015, Gz 7129/2016

Municipal Court Osijek, Country Court Osijek

HR P-2453/2015-8 Municipal Court Pula

HR VI-P-31/12, P 3963/2015, Gz 380/2016 Municipal Court Rijeka, Country Court Dubrovnik
HR P-2667/2015, Gz Zk-481/2016 Municipal Court Rijeka

HR P-289/10, P-4998/2015 Municipal Court Split

HR Pst-179/11 Municipal Court Split

HR Pst-691/11 Municipal Court Split

HR Pst-1280/11, P-360/2017 Municipal Court Split

HR Gzst-249/13 Municipal Court Split

HR P-289/10 Municipal Court Split

HR P-772/2015 Municipal Court Varazdin

HR P 875/2015, Gz 4964/2016 Municipal Court Vukovar, Contry Court Zagreb
HR P-3512/15, P-37/2017 Municipal Court Zadar, Commercial Court Zadar
HR P-7726/12 Municipal Court Zagreb

HR P-113/2016 Municipal Court Zlatar

HR R1-240/2012 Supreme Court of Croatia

HR Rev-435/12, P-12176/2003 Supreme Court of Croatia

IN Admirality No. 33 of 2010 Bombay High Court

IN Civil Suit No.2 of 2010 High Court of Andhra Pradesh at Hyderabad

IT R.G.25522/2014 Gericht in Triest

ME P 863/15, P1948/2016 Appellate Court Montenegro

ME 34914 Basic Court Cetinje, High Court Podgorica

ME P 611/2016 Basic Court Herceg Novi

ME P-721/2013 (1167/13/13) Basic Court Kotor

ME P 1229/13/13 Basic Court Kotor, High Court Podgorica

ME 1316/13/13; P. br 708/2016 Basic Court Kotor; Commercial Court Montenegro
ME 11751313 Basic Court Kotor

ME 1169/13/13 Basic Court Kotor

ME 1314/13/13 Basic Court Kotor

ME 1166/13/13 Basic Court Kotor

ME 1168/2013 Basic Court Kotor; Commercial Court Montenegro
ME 123113113 Basic Court Kotor

ME 1232/13/13 Basic Court Kotor

ME P.br.219/14 Commercial Court Montenegro

ME P 216/2015 (1311/13/13) Commercial Court Montenegro

ME P 860/2015 Commercial Court Montenegro

ME P 864/2015 (1230/13/13) Commercial Court Montenegro

ME P 462/2016 (P. br. 1174/13) Commercial Court Montenegro

ME P 865/2015 Commercial Court Montenegro
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ME P.br.873/2015 Commercial Court Montenegro

ME P.br. 300/14 Commercial Court Montenegro

ME P.br. 219114 Commercial Court Montenegro

ME P 216/14 Commercial Court Montenegro

ME P.br.724/13 Magistrate Court Kotor

RS P 129/2016 (P 359/2011, P 1154/2010) Commercial Court Subotica

RS P 329/2015 (1114/2010), Pz.4523/2016 Commercial Court Subotica, Commercial Appellate Court
RS P 1155/2010 Commercial Court Subotica

RS P-407/2014 Higher Court in Belgrade

2.2.9.2 Nicht entrichtete Steuern, Gebuhren und Sozialversicherungsbeitragen der HETA aus
Veranlagungszeitraumen vor dem 01.03.2015 jeweils einschlief3lich aller Zuschlage und
der bis zum 28.02.2015 aufgelaufenen Zinsen.

2.2.9.3 Von der HETA Ubernommene oder abgegebene Garantien, Blirgschaften und Akkreditive,
jeweils einschlief3lich der bis zum 28.02.2015 aufgelaufenen Zinsen:

Eventualverbindlichkeiten aus Biirgschaften, Garantien und Akkreditiven
L T T T AT LT Zahlungsol:élt)fégz;%swahrung zah:un‘;1;22}f3;5in EUR
2.15 684.020.188 EUR 80.327,00 80.327,00
2.15 9.684.700 EUR 2.387,52 2.38752
2.15 9.956.697 EUR 2.916.000,00 2.916.000,00
2.15 9.969.187 EUR 1.392.000,00 1.392.000,00
2.15 9.956.719 EUR 29.400.000,00 29.400.000,00
2.15 9.955.062 EUR 2.000,00 2.000,00
2.15 9.956.107 EUR 20.387,67 20.387,67
2.15 9.956.468 EUR 192.553,00 192.553,00
2.15 9.632.760 EUR 200.000,00 200.000,00
215 9.620.761 HRK 1.314.000,00 170.904,60
2.15 9.360.646 EUR 250.000,00 250.000,00
2.15 9.360.166 EUR 6.400.000,00 6.400.000,00
2.15 9.087.834 EUR 700.000,00 700.000,00
2.15 9.094.539 EUR 22.499.997,30 22.499.997,30
2.15 9.074.333 EUR 902.000,00 902.000,00
2.15 341.428 EUR 7.000,00 7.000,00
2.15 9.063.820 EUR 91.554,34 91.554,34
2.15 2.905.035 EUR 49.780,80 49.780,80
2.15 9.625.879 EUR 356.123,29 356.123,29
2.15 9.625.631 EUR 3.156.100,00 3.156.100,00
2.15 9625453 EUR 5.668.522,60 5.668.522,60
2.15 9.682.899 EUR 3.814.947,43 3.814.947,43
2.15 9.683.240 EUR 846.256,90 846.256,90
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2.15 9.604.251 EUR 4.235.753,26 4.235.753,26
2.15 9.604.235 EUR 6.500.000,00 6.500.000,00
2.15 2.030.012 EUR 50.000.000,00 50.000.000,00
2.15 2.030.039 EUR 25.000.000,00 25.000.000,00
2.15 2.030.020 EUR 25.000.000,00 25.000.000,00
2.15 9.632.735 RUB 310.000.000,00 4.479.768,79
2.15 9.632.751 usb 15.365.000,00 13.669.928,83

208.004.293,33

2.2.9.4 Aus dem Aktienkaufvertrag vom 08.09.2014 samt Anderungsvertragen vom 24.10.2014
und 28.10.2014, abgeschlossen zwischen der Hypo Alpe-Adria-Bank International AG
(nunmehr HETA) und der HBI-Bundesholding AG, jeweils einschlie3lich der bis zum
28.02.2015 aufgelaufenen Zinsen.

2.2.9.5 Fir den potentiellen Kaufpreis im Zusammenhang mit der VeraulRerung des SEE-
Netzwerkes aus dem Aktienkaufvertrag vom 18./25.11.2014 samt Nachtragen,
abgeschlossen zwischen der Hypo Alpe-Adria-Bank International AG (hunmehr HETA)
und der Finanzmarktbeteiligung Aktiengesellschaft des Bundes jeweils einschliellich der
bis zum 28.02.2015 aufgelaufenen Zinsen.

2.2.9.6 Gegeniber der Republik Osterreich und der Finanzmarktbeteiligung Aktiengesellschaft
des Bundes fur ein Ponale im Zusammenhang mit Punkt7 Abs.1 lit.a der
Grundsatzvereinbarung vom 23.12.2008 samt Nachtragen jeweils einschlieB3lich der bis
zum 28.02.2015 aufgelaufenen Zinsen.

2.2.9.7 Gegeniuber dem Land Karnten im Zusammenhang mit § 5 Abs. 3 Z 4 des Gesetzes vom
13.12.1990 uber die Einbringung des bankgeschaftlichen Unternehmens der Karntner
Landes- und Hypothekenbank in eine Aktiengesellschaft und die wesentlichen
Bestimmungen Uber den Bestand der Karntner Landes- und Hypothekenbank - Holding
(Karntner Landesholding-Gesetz — K-LHG) jeweils einschlielich der bis zum 28.02.2015
aufgelaufenen Zinsen.

2.2.9.8 Gegenuber der HETA Immobilien- und Bauconsult GmbH (vormals: HYPO Immobilien-
und Bauconsult GmbH) aus der Vereinbarung eines Andienungsrechts in Zusammenhang
mit dem Headquarter Alpe Adria Center Klagenfurt vom 19.09.2011 jeweils einschlief3lich
der bis zum 28.02.2015 aufgelaufenen Zinsen.

2.3 VermoOgenswerte

Der Interimabschluss zum 01.03.2015 umfasste alle Vermogenswerte der HETA. Diese galten als
Ausgangspunkt fir eine Bewertung gemaf 8§ 54 ff BaSAG.

Zum 01.03.2015 verfugte die HETA Uber Vermogenswerte iHv MEUR 9.618,4. Dieser Wert
entsprach der Bilanzsumme der HETA zum 01.03.2015 geman den
Rechnungslegungsvorschriften des UGB und des BWG und gliederte sich in folgende
Bilanzpositionen (Angaben in MEUR):
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1. Kassenbestand und Guthaben bei Zentralnotenbanken 2.512,8
2. Schuldtitel 6ffentlicher Stellen, die zur Refinanzierung

bei der Zentralnotenbank zugelassen sind 224,0
3. Forderungen an Kreditinstitute 2.509,3
4. Forderungen an Kunden 3.122,0
5. Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere ~ 380,7
6. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 20,5
7. Beteiligungen 0,0
8. Anteile an verbundenen Unternehmen 542.7
9. Anlagevermdgen 3,7
10. Sachanlagen 4.1
11. Sonstige Vermogensgegenstande 278,2
12. Rechnungsabgrenzungsposten 204

Gesamt 9.618,4

2.4 Zusammenfassung der Bilanzstruktur zum 01.03.2015

Die Verbindlichkeiten, Rulckstellungen und passiven Rechnungsabgrenzungsposten der HETA
betrugen per 01.03.2015 rd. MEUR 17.630,9. Aus der Gegentberstellung der Vermdgenswerte
iHv MEUR 9.618,4 einerseits und den Verbindlichkeiten iHv MEUR 17.630,9 und dem
gezeichneten Kapital iHv MEUR 3.494,2 andererseits, resultierte ein Passiviberhang. Dieser
Passiviberhang belief sich zum 01.03.2015 auf MEUR -11.506,8 und entsprach der Position des
Bilanzverlustes im Interimabschluss zum 01.03.2015. Aus der Gegenuberstellung der
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten ergibt sich eine rechnerische Uberschuldung zum
01.03.2015 iHv MEUR -8.012,6.

3. Methodologie

3.1 Methodologie der Gutachten

Bevor die FMA das Instrument der Glaubigerbeteiligung anordnet, hat eine faire, vorsichtige und
realistische Bewertung der Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten des abzuwickelnden Instituts zu
erfolgen. Die Bewertung hat die FMA von einem Wirtschaftsprifer, einer Wirtschaftsprifungsge-
sellschaft oder durch sonstige geeignete Sachverstandige durchftihren zu lassen (8 54 Abs. 1
und 2 BaSAG). Zu diesem Zweck beauftragte die FMA die BDO.

Die BDO ist eine von der FMA, der OeNB, sonstigen staatlichen Stellen und der HETA
unabhangige Bewertungspriferin. Insbesondere war die BDO in den letzten funf Jahren nicht
Abschlusspriferin der HETA und es liegt auch keiner der in § 61 Abs. 2 oder § 62 BWG genannten
Ausschlussgriinde vor (§ 54 Abs. 2 BaSAG).

Die Bewertung dient gemalf3 § 56 BaSAG insbesondere den Zwecken

o der fundierten Entscheidung Uber die in Bezug auf die HETA zu treffenden angemessenen
Abwicklungsmafinahmen, wenn die Voraussetzungen fur eine Abwicklung erfillt sind
(Z 2 leg. cit.);

e wenn die Befugnis, relevante Kapitalinstrumente herabzuschreiben oder umzuwandeln,
ausgetbt wird, der fundierten Entscheidung tber den Umfang der Léschung der Anteilen
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oder anderen Eigentumstiteln und tUber den Umfang der Herabschreibung der relevanten
Kapitalinstrumente (Z 3 leg. cit.);

e wenn das Instrument der Glaubigerbeteiligung angewandt wird, der fundierten Entschei-
dung Uber den Umfang der Herabschreibung (Z 4 leg. cit.);

e der Sicherstellung, dass samtliche Verluste in Bezug auf Vermodgenswerte der HETA zum
Zeitpunkt der Anwendung des Abwicklungsinstruments vollstandig erfasst werden
(Z 7 leg. cit.).

Die abschlieRende Bewertung dient folgenden Zwecken (8§ 57 Abs. 2 BaSAG):

e der Erfassung samtlicher Verluste in Bezug auf Vermégenswerte der HETA in den Biichern
der HETA (Z 1 leg. cit.), und

e gegebenenfalls der fundierten Entscheidung Uber die Wiederheraufschreibung der Forde-
rungen von Glaubigern oder die Erhéhung des Wertes der zu entrichtenden Gegenleistung
(Z 2 leg. cit.).

Die FMA beauftragte gemaf 8 54 Abs. 2 iVm § 57 Abs. 2 BaSAG die BDO mit der abschlie3enden
Bewertung der Vermodgenswerte und Verbindlichkeiten der HETA im Hinblick auf den
Mandatsbescheid Il (Gutachten vom 23.03.2016). Aufgrund der fortgeschrittenen Abbautatigkeit
der HETA erfolgten im Zuge des Ermittlungsverfahrens zwei weitere Auftrage an die BDO, das
Bewertungsergebnis vom 23.03.2016 zu Uberprifen und gegebenenfalls zu aktualisieren. Die BDO
erstattete zu jedem Auftrag ein Gutachten (Gutachten vom 20.12.2016 und vom 04.04.2017). Die
Bewertungsergebnisse der BDO im Zuge des Ermittlungsverfahrens wurden in den Gutachten vom
20.12.2016 und vom 04.04.2017 zusammengefasst und entsprechen den im BaSAG normierten
Voraussetzungen einer abschlieRenden Bewertung.

Die Zahlen des Interimabschlusses der HETA am Stichtag 01.03.2015, welcher auf den Zeitpunkt
der Feststellung des Vorliegens der Abwicklungsvoraussetzungen abstellt, bildeten den
Ausgangspunkt des Gutachtens vom 23.03.2016 und damit des Mandatsbescheids II.

In weiterer Folge verdffentlichte die HETA einen testierten Halbjahresabschluss nach UGB/BWG
(Einzelabschluss) zum Stichtag 30.06.2016, der die Effekte aus der Anwendung des
Mandatsbescheides Il abbildet.

Verglichen mit dem Interimabschluss zum 01.03.2015 ergaben sich im Halbjahresabschluss zum
30.06.2016 folgende Anderungen:

Die bestehenden Vermdgenswerte verringerten sich um MEUR 464,0 (4,8 %) von MEUR 9.618,4
per 01.03.2015 auf MEUR 9.154,4 per 30.06.2016.

Das Guthaben bei der OeNB erhdhte sich um MEUR 2.814,2 auf MEUR 5.327,0 (plus 112 %) und
stellte zum 30.06.2016 rd. 58 % der Bilanzsumme dar. Diese Erhdhung errechnete sich aus der
Summe der Zuflisse aufgrund der aktiven Betreibung von Krediten, der Verwertung von
Kundenforderungen,  Kreditsicherheiten ~und  Immobilien und dem  Abbau von
Wertpapierveranlagungen, vermindert um die Summe der Abflisse aus Tilgungen von nicht
bertcksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten gemald § 86 Abs. 2 BaSAG, Neuverbindlichkeiten der
HETA und der Negativverzinsung der Barreserven bei der OeNB.
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Die Verminderung der Forderungen an Kreditinstitute um MEUR 1.078,8 auf MEUR 1.430,5 per
30.06.2016 resultierte aus den Ruckzahlungen der Kreditlinien der ehemaligen
Tochtergesellschaften und dem Abbau von Zahlungsmittelkonten bzw. Cash-Collaterals.

Die Forderungen an Kunden betrugen zum 30.06.2016 rd. MEUR 1.945,7, was eine Verringerung
um MEUR 1.176,3 darstellt. Dies ist auf die Verringerung des Kreditportfolios durch Tilgungen und
die VerauRerung problembehafteter Kredite zurtickzuftihren.

Die Position Schuldtitel offentlicher Stellen sowie Schuldverschreibungen und die Position
Schuldtitel und andere festverzinsliche Wertpapiere reduzierten sich in Summe durch Tilgungen
und Verkaufe bis zum 30.06.2016 um MEUR 393,8 auf MEUR 210,9. Die Anteile an verbundenen
Unternehmen verringerten sich zum 30.06.2016 aufgrund der Auflosung zweier in Jersey
ansassigen Wertpapierveranlagungsgesellschaften um MEUR 473,3 auf MEUR 69,4. Die Ubrigen
Aktivpositionen reduzierten sich um MEUR 156,1 auf MEUR 170,8.

Basierend auf den testierten Werten des Halbjahresabschlusses analysiert die BDO im Gutachten
vom 20.12.2016 die Entwicklung vom 01.03.2015 zum 30.06.2016 und errechnet fir die zukunftige
Entwicklung der einzelnen Bilanzpositionen bis zum 31.12.2023 ein eigenes Modell (BDO-Case).
Um die einzelnen Bilanzposten ab 2016 mit der Summe der zukinftigen Zufliisse bzw. Abfllisse
darzustellen, reduziert die BDO samtliche Bewertungsannahmen auf ihre zahlungswirksame
Gesamtauswirkung (Cash-Betrachtung). Darlber hinaus wurden im BDO-Case im Hinblick auf
eine vorsichtige, faire und realistische Bewertung der Vermogenswerte und Verbindlichkeiten iSd
8§54 Abs.1 BaSAG zusatzliche bewertungsrelevante Sachverhalte (z.B. Verwertungserfolge)
sowie erganzende, gutachterliche Einschatzungen beriicksichtigt. AbschlieRend trifft die BDO eine
Aussage Uber die verbleibende Barreserve und die gegenliberstehenden Verbindlichkeiten zum
31.12.2023.

Die Bewertungsergebnisse der BDO beriicksichtigen die kinftig erwartete Abbauleistung der
HETA bis zum aus Sicht des Gutachters erwarteten Ende des Abwicklungszeitraums im Jahr
2023. Der Stichtag zur Ermittlung der final realisierbaren Vermdgenswerte ist somit der
31.12.2023. Dabei trifft die BDO folgende Annahmen:

e Die Forderungen gegentber Kreditinstituten werden vom Ausgangspunkt 30.06.2016 bis
zum voraussichtlichen Auflosungszeitpunkt der HETA am 31.12.2023 fortwahrend
abgebaut. Der Abbau der Cash-Collaterals erfolgt im Einklang mit dem Abbau der Derivate.
Im Rechnungsmodell wird unterstellt, dass samtliche Cash-Collaterals bis 31.12.2023
abgebaut werden.

e Die Forderungen an Kunden setzen sich im Wesentlichen aus Forderungen aus den
Refinanzierungslinien gegentiber Tochterunternehmen und Forderungen an Kunden aus
dem HETA Portfolio zusammen. Gemal BDO-Case reduzieren sich diese kontinuierlich
Uber den Abwicklungszeitraum bis 31.12.2023 auf null.

o Die Anteile an verbundenen Unternehmen reduzieren sich gemafl der geplanten
SchlieBung der Einheiten kontinuierlich. Die in der Position Other Assets enthaltenen
Forderungen werden plangeman bis Ende 2017 vollstandig beglichen.

Auf Grundlage der Bewertungsergebnisse ergibt sich bei einem Abwicklungszeitraum bis
31.12.2023, dass aus den zum 01.03.2015 bestehenden Vermdgenswerten —nach
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Berticksichtigung des bis zum Ende des  Abwicklungszeitraums  erforderlichen
Finanzierungsbedarfs — Nettoverwertungserlése iHv MEUR 8.629,9 verbleiben.

Die Verbindlichkeiten, Ruckstellungen und passiven Rechnungsabgrenzungsposten der HETA
betrugen per 01.03.2015 MEUR 17.630,9. Durch laufende Tilgungen von nicht
bertcksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten iSd 8 86 Abs. 2 BaSAG sowie Neuverbindlichkeiten
verbleiben gemall BDO-Case zum 31.12.2023 ausschlieBlich berlcksichtigungsfahige
Verbindlichkeiten gemaR § 86 Abs. 1 BaSAG iHv MEUR 13.400,1 vor Anwendung des Instruments
der Glaubigerbeteiligung. Somit stehen den Aktiva iHv MEUR 8.629,9 bis zum Ende des
Abwicklungszeitraums Passivpositionen iHv MEUR 13.400,1 gegentber (zur Berechnung der
Quote siehe rechtliche Beurteilung in Punkt 111.2.3.6.2).

Ausgehend vom BDO-Case werden sich im Zuge der Abwicklung der HETA die kumulierten
Verluste unter Berticksichtigung bereits realisierter und erwarteter Abbauergebnisse sowie der
erwarteten Kosten der Abwicklung von MEUR -11.506,8 per 01.03.2015 auf MEUR -10.192,7 per
31.12.2023 reduzieren. Die rechnerische Uberschuldung reduziert sich von MEUR -8.012,6 zum
01.03.2015 auf MEUR -6.698,5 zum 31.12.2023.

Weiters ergibt sich auf Basis der Annahmen des BDO-Case eine fiktive Insolvenzquote zum
01.03.2015 von 41,66 %. Damit ist die Abwicklung der HETA gegeniiber einem hypothetischen
Insolvenzverfahren vorteilhafter fur die Glaubiger (zur Quote siehe rechtliche Beurteilung in
Punkt 111.2.3.6.2).

3.2 Die Monte-Carlo Simulation

Die BDO hat im Rahmen ihres Gutachtens darzulegen, wie sich der Abbauprozess Uber den
Abwicklungszeitraum bis zum 31.12.2023 entwickelt. Daflir wurde der oben beschriebene BDO-
Case errechnet. Darlber hinaus ist der Gutachter angehalten, seine Annahmen auf
wissenschaftliche Methoden zu stiitzen. Dies beinhaltet auch die Ermittlung von Bandbreiten und
die Abhandlung potentieller Bewertungsunsicherheiten zur Einschatzung der Sensitivitdt der
Bewertung. Dazu bedient sich die BDO in ihren Gutachten der Monte-Carlo Simulation (MCS) als
eine Form zur Durchflihrung einer Sensitivitatsanalyse.

Die Sensitivitdtsanalyse ist ein allgemeines Instrument um zu untersuchen, wie sich ein Ergebnis
verandert, wenn einzelne wichtige Annahmen variiert werden. Sie beantwortet, in welchem Mal3e
sich ein Ergebnis &ndert, wenn einer oder mehrere Inputparameter (EinflussgrofRen bzw.
Risikofaktoren) von ihrem urspringlichen Wertansatz abweichen. Dies dient dazu, um in erster
Linie die zukiinftigen Risiken, aber auch die Chancen unter Unsicherheit in die Analyse einflieRen
zu lassen. Die Bestimmung der Inputparameter erfolgt tiber eine detaillierte Analyse der zugrunde
liegenden Risiken.

Ziel der Sensitivitatsanalyse ist es, den Ergebniswert — das ist im konkreten Anwendungsfall der
Verwertungserlds bzw. die Erfullungsquote der HETA — auf seine Validitat zu (stress-)testen und
somit einzuschatzen, wie gut im Sinne von belastbar der Ergebniswert ist. Dazu werden
Einflussgrofen und Risikofaktoren (Inputparameter) bestimmt und variiert, die den Ergebniswert
beeinflussen kdnnen. Es gibt EinflussgroRen bzw. Risikofaktoren, die den Ergebniswert starker
beeinflussen als andere. So wird z.B. der Kapitalwert einer Investition u.a. von den Einnahmen und
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Ausgaben, der Nutzungsdauer, dem Kalkulationszinssatz und dem Liquidationserlts beeinflusst.
Die BDO analysierte detailliert alle Risiken, die den Ergebniswert beeinflussen konnen.

Mit Hilfe der Szenario-Analyse werden die besonders sensitiven Inputparameter naher untersucht.
Ublicherweise werden drei Szenarien untersucht: ein Ausgangszenario, ein positives Szenario,
und ein negatives Szenario. Es werden dabei verschiedene erwartete Datenkonstellationen durch
gleichzeitige Variation der als kritisch identifizierten Inputparameter abgeschéatzt.

Im Ergebnis liefert die Szenario-Analyse eine Bandbreite fir den Ergebniswert. Konkret bedeutet
dies, dass ein Bereich festgelegt wird, in dem die ZielgroRe oder der Ergebniswert mit hoher
Wahrscheinlichkeit liegen wird. Im Rahmen der Simulationen werden die gesamte Bandbreite
maoglicher Auspragungen einer Zielgro3e und die dazugehdrenden Eintrittswahrscheinlichkeiten
ermittelt. Zunachst muissen alle als unsicher erachteten Inputparameter ausgewaéhlt und die
zugehoérigen Wahrscheinlichkeitsverteilungen der unsicheren Inputparameter festgelegt werden.
Mit Hilfe der MCS werden dann Zufallsstichproben fiir alle Inputparameter gezogen. Dieses
Verfahren muss so lange wiederholt werden (i.e. Iterationen), bis sich eine stabile Verteilung der
Zielgrolie einstellt.

Als Alternative zur MCS ware die historische Simulation (HS) zu nennen. Die Generierung von
Zufallszahlen ist der wesentliche Unterschied zwischen der MCS und der HS. Wéhrend bei der
MCS auf die analytische Untersuchung der Risikofaktoren zuriickgegriffen wird, wird bei der HS
auf die Analyse von vergangenen Szenarien zurlckgegriffen. Hierbei werden in der Vergangenheit
beobachtete Ereignisse gemessen und als Prognose fiir die Zukunft verwendet. Es wird unterstellt,
dass alle Inputparameter aus der Vergangenheit auch in der Zukunft den Ergebniswert in gleicher
Weise beeinflussen.

Bei der MCS werden nicht historische, sondern durch Zufallszahlen generierte Szenarien zugrunde
gelegt. Dies ermoglicht eine Berlicksichtigung der zukinftigen Entwicklung von Risikofaktoren, wie
sie bei der HS nicht mdglich ist. Die Starke der MCS liegt des Weiteren in der Flexibilitat, mit der
die Verteilungen variiert und somit komplexe Risiken abgebildet werden kénnen.

Mit Hilfe von entsprechenden Computerprogrammen kann man einfach und anschaulich
Diagramme  zur  Visualisierung der verschiedenen Ergebnisvarianten und deren
Eintrittswahrscheinlichkeiten  erstellen.  Folglich findet die MCS ein weitverbreitetes
Anwendungsspektrum.

Die MCS wird in allen naturwissenschaftlichen Bereichen, wie z.B. Mathematik (Berechnung eines
Integrals), Physik (kinetische MCS), Meteorologie (Klima) eingesetzt. In der Betriebswissenschaft
findet die MCS fur quantitative Risikoanalysen in allen Bereichen der Betriebswirtschaft ebenso
breitflachig Anwendung: u.a. in der Versicherungsmathematik fir die Schadensberechnung, zur
Beurteilung von Investitionsentscheidungen, zur Bewertung eines Unternehmens bei Ubernahmen,
zur Unterstlitzung bei der Berechnung des Value at Risk von Portfolien und fur die Bewertung von
Optionen.

Zusammenfassend ist festzuhalten, dass die MCS zum heutigen Wissensstand das technisch
anspruchsvollste Simulationsverfahren darstellt, um eine komplexe, qualitative Risikoanalyse
durchzufihren (zum Ergebnis der MCS siehe Punkt 1.2.3.6.4).
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Il. Beweiswlrdigung

Der festgestellte Sachverhalt ergibt sich widerspruchsfrei aus den im Akt befindlichen
Beweismitteln. Bei der Darstellung des entscheidungserheblichen Sachverhalts wurde jeweils auf
die konkreten Beweismittel Bezug genommen.

Fur die FMA sind insbesondere die Ausfihrungen und Ergebnisse der Gutachten der BDO
mafgeblich. Die von der BDO verwendete Datenbasis der HETA wurde vom Wirtschaftsprufer
bestatigt. Von dieser Basis ausgehend, bediente sich die BDO geeigneter und anerkannter
Verfahren fur die gutachterliche Einschéatzung.

Die von der BDO gewahlte Herangehensweise ist fur die FMA plausibel und nachvollziehbar und
stellt gemall 8 56 BaSAG eine fundierte Grundlage fir die in Bezug auf die HETA getroffene
Entscheidung Uber die angemessenen Abwicklungsmafnahmen und damit fir den Umfang der
Herabschreibung von berticksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten bei Anwendung des Instruments
der Glaubigerbeteiligung dar.

Ausgehend vom festgestellten Sachverhalt wird erwogen:

I1l. Rechtliche Beurteilung

Einleitend wird festgehalten, dass die rechtliche Begriindung des Vorstellungsbescheids | (ON 73
in GZ FMA-AW00001/0001-ABB/2015) aufrechterhalten wird. Sie wird implizit den Argumenten
dieses Vorstellungsbescheids unterlegt.

Auf die Argumente der Parteien, die Vorstellung gegen den Mandatsbescheid Il erhoben haben,
wird entsprechend der Vorbringen in den unten stehenden Abschnitten, etwa zur Anwendung des
BaSAG bzw. der BRRD, dem Vorliegen der Abwicklungsvoraussetzungen und zur Verfassungs-
bzw. Rechtswidrigkeit des Mandatsbescheids Il eingegangen. Entgegen den Vorbringen der
Vorstellungswerber erlautert die FMA nachstehend:

1. Allgemeines (Spruchpunkte | bis VII)

1.1 Anwendbarkeit des BaSAG auf die HETA

Das Bundesgesetz zur Schaffung einer Abbaueinheit (GSA) wurde am 31.07.2014 im
Bundesgesetzblatt, BGBI. | Nr. 51/2014, kundgemacht und trat am 01.08.2014 in Kraft. Durch das
GSA wurde die Mdglichkeit geschaffen, die Hypo Alpe-Adria-Bank International AG in Form einer
Abbaueinheit fortzufiihren (ErlautRV 178 BIgNR XXV. GP). Ziel der Abbaueinheit ist die langfristige
Verwertung des Portfolios (§ 3 Abs. 1 GSA).

Per 30.10.2014 endete die gemal BWG erteilte Konzession der HBInt und es wird die HBInt
seither als Abbaueinheit gemall 8§ 3 GSA mit dem Namen HETA ASSET RESOLUTION AG
fortgefuhrt.

Mit 01.01.2015 trat das BaSAG in Kraft, mit dem der Osterreichische Gesetzgeber — neben
anderen Gesetzen — die BRRD umsetzte. Das BaSAG ist grundsatzlich zur Sanierung und
Abwicklung von Instituten — also Kreditinstituten und Wertpapierfirmen — anzuwenden
(8 1 BaSAG). Eine Ubergangsbestimmung im BaSAG ordnet ausdriicklich an, dass die im 4. Teil
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des BaSAG geregelten Befugnisse und Instrumente auch auf die HETA als Abbaueinheit nach
§ 2 GSA anzuwenden sind (8 162 Abs. 6 BaSAG).

§ 162 Abs. 6 BaSAG ordnet damit ausdriicklich die Anwendung des 4. Teils des BaSAG auf die
Abbaugesellschaft und die Abbaueinheit nach dem GSA an. Der 4. Teil des BaSAG enthalt die
Vorschriften tber die Abwicklung und die AbwicklungsmafRnahmen einschlief3lich des Instruments
der Glaubigerbeteiligung. Aus dieser ausdricklichen Anordnung ist abzuleiten, dass der
Osterreichische Gesetzgeber die Anwendung der Abwicklungsmafinahmen auf die Abbaueinheit
ermdglichen wollte. Daraus ergibt sich fur die Anwendung des BaSAG nach innerstaatlichem
Recht, dass die entsprechenden Abwicklungsmaflinahmen unmittelbar oder mittelbar auch auf eine
Abbaueinheit anzuwenden sind, wenn die Voraussetzungen fur ihnre Anwendung vorliegen. Der
Gesetzgeber geht davon aus, dass die Abwicklungsvoraussetzungen auch bei der Abbaueinheit
vorliegen kdnnen und daher die Abwicklungsinstrumente anzuwenden sind. Dies wird auch mit den
Zielen der BRRD begrindet. Damit ist auch die Voraussetzung fur das Instrument der
Glaubigerbeteiligung in Bezug auf die Abbaueinheit erflillt. Die explizite Erstreckung des BaSAG-
Anwendungsbereichs ist vor dem Hintergrund zu sehen, dass die HETA im Zeitpunkt des
Inkrafttretens des BaSAG am 01.01.2015 dem Anwendungsbereich der BRRD unterlag.

1.2 Anwendbarkeit der BRRD auf die HETA
Die HETA fallt nicht nur in den Anwendungsbereich des BaSAG, sondern auch in jenen der BRRD.

Die Vorschriften und Verfahren fir die Sanierung und Abwicklung sind auf ,Institute®, die in der
Union niedergelassen sind, anzuwenden (Art. 1 Abs. 1 lit. a BRRD). Die HBInt war zum Zeitpunkt
der Veroffentlichung der BRRD im Amtsblatt der Europaischen Union, am 12.06.2014, ein
Kreditinstitut iS dieser Bestimmung. Aufgrund des Deregulierungsbescheids der FMA endete die
nach BWG erteilte Konzession der damaligen HBInt. Der Umstand, dass die HBInt von einem
werbenden Kreditinstitut zu einem Institut in Abwicklung umfunktioniert wurde, &ndert nichts daran,
dass die nunmehrige HETA ein Institut iSd BRRD ist. Dass der Abbaueinheit ihre nach dem BWG
erteilte Konzession genommen wird, liegt letztlich nur an ihrer Eigenschaft als Abbaueinheit. Der in
der BRRD bzw. dem BaSAG vorgesehene Abwicklungsprozess endet namlich nicht mit dem
Entzug der Konzession.

Die HETA betreibt auch weiterhin — wenn auch in einem begrenzten Umfang — Bankgeschafte. So
kann sie aufgrund einer Legalkonzession Bank- und Leasinggeschafte betreiben sowie
Beteiligungsankéufe und -verkdufe vornehmen, sofern dies unmittelbar oder mittelbar der
Aufgabenerfillung dient (8§ 3 Abs. 4 GSA; ErlRV 178 BIgNR XXV. GP, 13).

Art. 1 Abs. 1 BRRD spricht von der ,Sanierung und Abwicklung® von ,Instituten. Die BRRD ist
daher auf in Abwicklung befindliche Institute anwendbar, auch wenn diese im Rahmen der
Abwicklung ihre Konzession verlieren sollten oder bereits verloren haben.

Die Anwendbarkeit der BRRD auf die HETA wird durch eine teleologische Interpretation der BRRD
bestétigt: Die Erwégungsgrinde der BRRD sprechen deutlich dafiir, dass auch in Abwicklung
befindliche Institute vom Anwendungsbereich der BRRD erfasst sind. Die deklarierten Ziele der
BRRD konnen nur erreicht werden, wenn der Anwendungsbereich der BRRD auch ehemalige
Institute umfasst, die erst infolge von angeordneten AbwicklungsmaRnahmen ihre
Institutseigenschaft verloren haben. So wird als Zielsetzung der BRRD die Schaffung eines
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glaubwirdigen Sanierungs- und Abwicklungsrahmens fir den wirksamen Umgang mit unsoliden
oder ausfallenden Kreditinstituten und Wertpapierfirmen festgehalten (Erwagungsgrund 1 BRRD).
Um ein Scheitern mit Konsequenzen fir die Gesamtwirtschaft abzuwenden, muss einer
Finanzkrise mit MalBhahmen begegnet werden, die darauf ausgerichtet sind, den Zugang zu
Liquiditat sicherzustellen, wobei fir alle Kreditinstitute, die im Ubrigen solvent sind, gleichwertige
Bedingungen gelten missen (Erwagungsgrund 2 BRRD). Folglich bedarf es eines Regelwerks, mit
dem den Behorden ein ,zuverlassiges Instrumentarium® an die Hand gegeben wird, das ihnen eine
.rechtzeitige und rasche Intervention® bei einem unsoliden oder ausfallenden Institut ermdglicht.
Dabei soll der Fortbestand der kritischen Finanz- und Wirtschaftsfunktionen des Instituts
sichergestellt und gleichzeitig die Auswirkungen des Ausfalls eines Instituts auf die Wirtschaft und
das Finanzsystem so gering wie mdoglich gehalten werden. Durch das Regelwerk sollte
sichergestellt werden, dass die Verluste zunachst von den Anteilseignern und erst danach von den
Glaubigern getragen werden, dies unter der Voraussetzung, dass kein Glaubiger gréRere Verluste
tragt als er im Fall einer Liquidation des Instituts im Wege eines reguléaren Insolvenzverfahrens zu
tragen gehabt hatte. Diese Ziele sollten eine Destabilisierung der Finanzmarkte verhindern helfen
und die Kosten flr die Steuerzahler so gering wie moéglich halten (Erwagungsgrund 5 BRRD).

Ware der Anwendungsbereich der BRRD ausschlielich auf Kreditinstitute mit aufrechter
Konzession zur Durchfuhrung von Einlagen- und Kreditgeschéaften beschrankt, so wirde dies den
klar deklarierten Zielen der BRRD zuwiderlaufen. So wird bereits in der BRRD selbst betont, dass
das Abwicklungsregime ein ,rechtzeitiges® Eintreten in die Abwicklung vorsehen soll
(Erwagungsgrund 41 BRRD).

Dabei sieht die BRRD auch ein schrittweises Tatigwerden vor, das den Umstanden des Einzelfalls
angepasst ist Erwagungsgrund 7 BRRD). So sollen die Befugnisse der Behdrde den Umstanden
des Ausfalls entsprechend angewendet werden. Ziel ist dabei insbesondere auch die Wahrung der
Finanzmarktstabilitat und die Beschrénkung der wirtschaftlichen und sozialen Auswirkungen
(Erwagungsgrund 18 BRRD).

Damit einher geht eine der Situation angepasste Anwendung der Instrumente. Das bedeutet, dass
auch die schrittweise Sanierung und Abwicklung eines Kreditinstituts von der BRRD erfasst ist. Die
beginnende oder bereits begonnene Abwicklung eines Kreditinstituts kann daher die weitere
Anwendung der BRRD nicht ausschliel3en. Im Gegenteil: jedes abzuwickelnde Kreditinstitut wird
im Zuge der Abwicklung von einem werbenden zu einem abzuwickelnden Institut. Die Abwicklung
des Instituts ist gerade Regelungsgegenstand der BRRD. Die Abwicklung kann fiir sich genommen
daher keinesfalls die Anwendung der BRRD beseitigen.

Ein derartiger Fall liegt hier gerade vor. Die HBInt war im Zeitpunkt des Inkrafttretens der BRRD
ein von Art. 1 Abs. 1 lit. a BRRD erfasstes Institut. Mit dem GSA und HaaSanG wurde die
Abwicklung der Bank durchaus im Einklang mit den Vorgaben der BRRD begonnen. Die in Gang
gesetzte Abwicklung kann daher die Anwendbarkeit der BRRD gerade nicht beseitigen.

Fir die Anwendbarkeit der BRRD auf die HETA spricht schlieBlich auch eine systematische
Interpretation von Art. 1 Abs. 1 BRRD: Die BRRD betrachtet die Abwicklung als Prozess und stellt
gerade nicht streng auf den Zeitpunkt des Verlustes der Zulassung der Bankenkonzession ab.
Dies ergibt sich auch aus der Betrachtung der Voraussetzungen fur die Anwendung einer
Abwicklungsmafinahme. Art. 32 Abs. 1 lit. a BRRD sieht vor, dass unter anderem Abwicklungs-

maflnahmen nur dann zu treffen sind, wenn die zustdndige Behdrde nach Anhérung der
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Abwicklungsbehtrde bzw. die Abwicklungsbehdérde nach Anhérung der zustéandigen Behérde
feststellt, dass das Institut ausfallt oder wahrscheinlich ausfallt. Letzteres ist nach
Art. 32 Abs. 4 lit. a BRRD dann anzunehmen, wenn ein Institut gegen Anforderungen einer
dauerhaften Zulassung derart verstof3t, dass der Verlust der Zulassung gerechtfertigt ware bzw.
dies in naher Zukunft der Fall sein konnte. Im Folgenden muss dies aufgrund der BRRD nicht fur
jede Anwendung einer AbwicklungsmaBRhahme erneut festgestellt werden, d.h. auch nicht
unbedingt stets eine Zulassung fur das betroffene Institut vorliegen.

Darlber hinaus besteht kein unmittelbarer Zusammenhang zwischen den unionsrechtlichen
Regelungen beziglich der Abwicklung und den Vorgaben zur Erteilung einer Konzession. Die
BRRD schafft zu diesem Zweck keine ausdriickliche Verbindung zum aufsichtsrechtlichen Regime
der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 (CRR).

Sowohl die Wortsinninterpretation, die systematische als auch die teleologische Auslegung der
BRRD kommen zu dem Ergebnis, dass der Anwendungsbereich der BRRD auch die Abwicklung
eines ehemaligen Kreditinstituts wie der HETA umfasst.

Des Weiteren spricht auch der europarechtliche Grundsatz des effet utile fir eine Anwendbarkeit
der BRRD auf die HETA: Nach dem Grundsatz des effet utile diirfen Mitgliedstaaten keine Mal3-
nahmen ergreifen, die geeignet sind, die Ziele von erlassenen EU-Richtlinien zu vereiteln (vgl.
EuGH 18.12.1997, Rs C-129/96 Inter-Environement Wallonie; sog. ,Sperrwirkung“). Der Osterrei-
chische Gesetzgeber war demnach verpflichtet, bei der Umsetzung der BRRD ins nationale Recht
sicherzustellen, dass auch Unternehmen rechtlich erfasst werden, bei denen bereits erste Schritte
eines Abwicklungsprozesses, die den Verlust der Konzession umfassen kénnen, erfolgt sind, und
deren Situation zugleich eine typische Gefahrenlage schafft, auf deren Bewaltigung die BRRD ab-
Zielt.

Die BRRD wurde am 12.06.2014 im Amitsblatt der Europaischen Union veréffentlicht, trat am
02.07.2014 in Kraft und war bis zum 31.12.2014 in nationales Recht umzusetzen. Zum Zeitpunkt
des Inkrafttretens am 02.07.2014 war die Rechtsvorgangerin der HETA, die HBInt, ein CRR-
Kreditinstitut geman Art. 4 Abs. 1 CRR und fiel damit in den Anwendungsbereich der BRRD.

Die Einbeziehung der HETA in das allgemeine Bankenabwicklungsregime des BaSAG mittels
§ 162 Abs. 6 BaSAG war die Klarstellung des Gesetzgebers. § 162 Abs. 6 BaSAG ist somit rein
formalistischer Natur und stellt keine nationale Erstreckung der BRRD dar, da die HETA, wie
bereits ausgefihrt, vom Anwendungsbereich der BRRD erfasst ist.

Die Einbeziehung in das BaSAG erwies sich jedoch insbhesondere vor dem Hintergrund des
Gleichheitssatzes (Art. 7 B-VG) als notwendig, wie in den Erlauternden Bemerkungen zur
Regierungsvorlage des BaSAG ausgefihrt wurde: ,Da die Abbaugesellschaft und die Abbaueinheit
gemalR § 2 GSA keine Institute gemal § 1 BaSAG sind, waren sie vom Anwendungsbereich
dieses Gesetzes nicht erfasst. Es erscheint jedoch im Sinne der Zielsetzungen der BRRD und des
BaSAG sachgerecht, dass die im 4. Teil des BaSAG geregelten Befugnisse und Instrumente auf
die Abbaugesellschaft und die Abbaueinheit gemal § 2 GSA anwendbar sind. Erforderlichenfalls
kann daher eine Abwicklung, gegebenenfalls unter sinngemafler Anwendung der Bestimmungen,
vorgenommen werden.” (ErlautRV 361 BIgNR XXV. GP, 30).

Die Anwendung des BaSAG auf die HETA gemal § 162 Abs. 6 BaSAG war somit aufgrund der
Eigenschaft der HBInt als CRR-Kreditinstitut zum Zeitpunkt des Inkrafttretens der BRRD geboten.
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Im Lichte des Grundsatzes des effet utile kann es freilich keinen Unterschied machen, ob (Teil-)
MalBnahmen im Rahmen einer einheitlichen Abwicklung zur gleichen Zeit oder —wie im
gegenstandlichen Fall — zeitlich aufeinander folgend gesetzt werden. Die vorgezogene Schaffung
einer Abbaueinheit durch das GSA kann somit der zeitlich nachgelagerten Einbeziehung dieser
Abbaueinheit in den Anwendungsbereich des BaSAG nicht entgegen stehen, zumal der
Anwendungsbereich der BRRD, wie oben ausgefihrt, bereits zu deren Veroffentlichung sowie zu
deren Inkrafttreten erdffnet war.

Die HBInt bzw. die HETA ist — wie bereits ausfihrlich dargestellt — vom Anwendungsbereich der
BRRD erfasst, sodass 8 162 Abs. 6 BaSAG lediglich klarstellende Wirkung hat und keine
Erstreckung des Anwendungsbereichs der BRRD darstellt. § 162 Abs. 6 BaSAG ist somit — ent-
gegen den Ausfihrungen der Vorstellungswerber — auch keine UberschieRende nationale Regel-
ung im Widerspruch zur BRRD. Die Anwendung des BaSAG auf die HETA durch die FMA erfolgte
daher in Erfullung des verfassungsrechtlich determinierten Legalitatsprinzips (Art. 18 B-VG) sowie
in unionsrechts- und verfassungskonformer Auslegung.

1.3 Zustandigkeit der FMA

Die Zustandigkeit der FMA als Abwicklungsbehérde ergibt sich aus § 3 BaSAG. Die Trennung der
Funktionen der Aufsicht- und der Abwicklungsbehdrden (Art. 3 Abs. 3 BRRD) wurde in Osterreich
in 8 3 Abs. 3 BaSAG umgesetzt: ,.Die FMA hat fir die Erflllung ihrer Aufgaben als Abwicklungs-
behdrde gemald Abs. 1 eine eigene Organisationseinheit innerhalb ihrer Organisationsstruktur zu
bilden. Dabei hat die FMA im Rahmen ihrer Aufbauorganisation sicherzustellen, dass diese
Organisationseinheit operativ ganzlich unabhangig von allen anderen Organisationseinheiten der
FMA handeln kann und keine Interessenkonflikte zwischen der Abwicklungstatigkeit und der im
FMABG festgelegten sonstigen Tatigkeiten der FMA auftreten kdnnen. Der Leiter der mit der
Abwicklungstatigkeit betrauten Organisationseinheit ist im Rahmen der Aufbauorganisation direkt
dem Vorstand der FMA zu unterstellen und nur diesem gegenuber berichtspflichtig. Die FMA hat
sicherzustellen, dass Mitarbeiter der mit der Abwicklungstétigkeit betrauten Organisationseinheit
nicht zeitgleich Funktionen oder Aufgaben im Rahmen sonstiger im FMABG festgelegten
Tatigkeiten der FMA wahrnehmen.*

Die Erlauternden Bemerkungen zu § 3 Abs. 3 BaSAG (ErlautRV 361 BIgNR XXV. GP, 3) fiihren
dazu weiteres aus. Daraus ergibt sich, dass bei Umsetzung der BRRD in Osterreich die
vorgesehene Trennung erfolgte.

Nachdem somit die Zustandigkeit der FMA gegeben ist, sind in weiterer Folge die
Abwicklungsvoraussetzungen zu prifen.

1.4 Vorliegen der Abwicklungsvoraussetzungen und maf3geblicher Zeitpunkt

Die FMA hat AbwicklungsmaRnahmen anzuordnen, wenn die Voraussetzungen fir eine
Abwicklung erfillt sind (8 49 Abs. 1 Z 1 BaSAG). Das Vorliegen der Abwicklungsvoraussetzungen
ist von der FMA entweder von Amts wegen zu prifen, oder nachdem ein Institut den (drohenden)
Ausfall angezeigt hat (8 115 Abs. 1 BaSAG). Das Ergebnis dieser Prufung und die geplante
weitere Vorgehensweise sind zu dokumentieren (8 115 Abs. 3 BaSAG). Dieser Prifschritt ist Tell
der internen behdrdlichen Willensbildung (ErIRV 361 BIgNR XXV. GP, 20).
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Die HETA zeigte am 27.02.2015 der FMA gemal3 8§ 114 Abs. 1 iVm 8 51 Abs. 1 Z 3 BaSAG an,
dass der Ausfall der HETA wahrscheinlich ist, weil objektive Anhaltspunkte dafir vorlagen, dass
die HETA in naher Zukunft nicht mehr in der Lage sein werde, ihre falligen Schulden und
Verbindlichkeiten zu begleichen. Die FMA bejahte nach einer Prifung gemaR § 115 BaSAG das
Vorliegen der Abwicklungsvoraussetzungen und setzte mit dem Mandatsbescheid | eine erste
Abwicklungsmafinahme (Falligkeitsanderung der Verbindlichkeiten). Grundlage fir die Anordnung
des Falligkeitsaufschubs war insbesondere die vorlaufige Bewertung der BDO gemal
§ 57 BaSAG. Die AbwicklungsmaBnahme vom 01.03.2015 diente der Vorbereitung der
Anwendung des Abwicklungsinstruments der Glaubigerbeteiligung. Die einzelnen Schritte der
Abwicklung stellen sich somit als Einheit dar. Die Abwicklung begann am 01.03.2015 und wird
durch die Anordnung der Glaubigerbeteiligung fortgesetzt.

Fiar die Anordnung weiterer Abwicklungsmaflinahmen, die in unmittelbarem Zusammenhang mit
der ersten AbwicklungsmalRnahme stehen, ist das Vorliegen der Abwicklungsvoraussetzungen
nicht neuerlich zu prifen. Die Prifung nach § 115 BaSAG erfolgt nach einer Mitteilung des Instituts
und ist fur die nachfolgenden Abwicklungsmaf3nahmen gultig, sofern — wie im konkreten Fall —
zwischen den einzelnen MalRnahmen ein sachlicher Zusammenhang besteht.

Auch die European Banking Authority (EBA) halt ausdricklich fest, dass die
Abwicklungsvoraussetzungen zu jenem Zeitpunkt vorliegen missen, zu dem die
Abwicklungsbehotrde die Entscheidung trifft, eine AbwicklungsmalRnahme zu ergreifen. Die zu
diesem  Zeitpunkt getroffene  Entscheidung, ein Institut abzuwickeln und eine
Abwicklungsmalinhahme anzuwenden, kann jedoch die Anwendung von weiteren
Abwicklungsmalinahmen zu einem spateren Zeitpunkt erforderlich machen. Es muss daher
moglich sein, eine Abwicklung durchzufihren, ohne eine neuerliche Prifung der
Abwicklungsvoraussetzungen vorzunehmen (EBA, 22.07.2016, Single Rulebook Q&A, Question
ID 2015_2428).

Das BaSAG sieht vor, dass nach einer Abwicklungsbefugnis ein Abwicklungsinstrument zu folgen
hat, zumal Abwicklungsbefugnisse nur ,im Rahmen oder zur Vorbereitung eines
Abwicklungsinstruments® angeordnet werden dirfen (8 58 Abs. 1 BaSAG). Die Anordnung von
Abwicklungsinstrumenten und AbwicklungsmaRnahmen sind daher als eine ,Einheit® zu
betrachten, auch wenn sie gemald § 116 BaSAG in getrennt gefuhrten Verwaltungsverfahren
erfolgen. Daraus ergibt sich, dass bei der Anordnung des nachfolgenden Abwicklungsinstruments
und flankierender Abwicklungsbefugnisse keine erneute Priifung nach § 115 BaSAG vorzunehmen
ist.

Die in 8§49 Abs. 1 BaSAG festgelegten Voraussetzungen fir die Einleitung einer Abwicklung
wurden im konkreten Fall bereits zum 01.03.2015 geprift und festgestellt. Zusammenfassend
ergab die Prifung des Vorliegens der Abwicklungsvoraussetzungen Folgendes (siehe im Detail
Vorstellungsbescheid I):

1.4.1 Ausfall oder wahrscheinlicher Ausfall

Gemal § 51 Abs. 1 Z 3 BaSAG liegt der Ausfall oder wahrscheinliche Ausfall eines Instituts unter
anderem dann vor, wenn ein Institut nicht in der Lage ist, seine Schulden oder sonstigen
Verbindlichkeiten bei Falligkeit zu begleichen, oder es liegen objektive Anhaltspunkte vor, dass
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dies in naher Zukunft der Fall sein wird. Der Tatbestand des § 51 Abs. 1 Z 3 BaSAG stellt auf das
Vorliegen objektiver Anhaltpunkte ab.

Da die Vermodgenswerte der HETA nach dem festgestellten Sachverhalt zum 01.03.2015 ihre
Verbindlichkeiten unterschritten, lag zum 01.03.2015 eine rechnerische Uberschuldung der HETA
vor. Gemal festgestelltem Sachverhalt waren ein bereits am 02.03.2015 fallig werdendes
Schuldscheindarlehen und im Marz 2015 noch zwei Anleihen und ein weiteres
Schuldscheindarlehen ausgefallen, sodass objektive Anhaltspunkte daftir vorlagen, dass die HETA
in naher Zukunft nicht mehr in der Lage gewesen ware, ihre Schulden oder sonstigen
Verbindlichkeiten bei Falligkeit zu begleichen, sofern keine behérdlichen Mallnahmen gesetzt
werden. Es war daher neben der Uberschuldung der HETA am 01.03.2015 auch von einer
Zahlungsunfahigkeit in naher Zukunft auszugehen.

Dies ergibt sich aus dem Bericht Uber die Validierung der vorlaufigen Bewertung der
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten der HETA durch die BDO vom 21.01.2016, welcher geméanR
8 56 Abs. 1 iVm 57 Abs. 1 BaSAG der fundierten Feststellung dient, ob die Voraussetzungen fir
eine Abwicklung erfullt sind.

Die FMA in ihrer Funktion als Abwicklungsbehérde konsultierte auf der Basis dieser Feststellung
die FMA in ihrer Funktion als Bankenaufsicht und es wurde gemeinschattlich festgestellt, dass eine
drohende Zahlungsunfahigkeit in naher Zukunft vorliegt und die HETA daher wahrscheinlich
ausfallt.

Die Abwicklungsvoraussetzung des 8 49 Abs. 1 Z1 BaSAG ist daher im gegenstandlichen Fall
erfullt.

1.4.2 Keine alternativen MaRnahmen der Privatwirtschaft

Die HETA ist eine Abbaugesellschaft gemal § 2 GSA. Ihr Hauptzweck ist die Verwertung und der
Abbau von Vermoégenswerten. |hr ist die Entgegennahme von Publikumsgeldern untersagt. lhr
Hauptziel ist ihre geordnete langfristige Aufldsung. Als einzige in Betracht kommende alternative
privatwirtschaftliche Unterstitzungsmaflinahme gemal § 49 Abs. 1 Z 2 BaSAG ware die Unter-
stiitzung durch die Alleineigentimerin in Frage gekommen. Der Stellungnahme der Republik
Osterreich als Alleineigentiimerin, keine weitere finanzielle Unterstiitzung zu leisten, kommt daher
zentrale Bedeutung bei der Beurteilung der Voraussetzung des 8§ 49 Abs. 1 Z 2 BaSAG zu.

Damit bestand aus Sicht der FMA — infolge der negativen Entscheidung der Alleineigentimerin
und der damit einhergehenden zeitnah drohenden Zahlungsunfahigkeit der HETA — nach
verniinftigem Ermessen keine Aussicht darauf, dass durch alternative MaRnahmen der
Privatwirtschaft (wie z.B. Ubernahme oder Kapitalbeteiligung) oder Finanzierung durch den
Privatsektor der Ausfall der HETA hatte verhindert werden kénnen.

Die Abwicklungsvoraussetzung des 8 49 Abs. 1 Z 2 BaSAG ist daher im gegenstandlichen Fall
erflllt.

1.4.3 AbwicklungsmalRnahmen im 6ffentlichen Interesse erforderlich

Bei Vorliegen der Voraussetzungen des 849 Abs.1 Z1 und Z 2 BaSAG hat die FMA gemaf

§ 49 Abs. 1 Z 3 BaSAG AbwicklungsmalRnahmen in Bezug auf ein Institut anzuordnen, wenn diese

im offentlichen Interesse erforderlich sind. GemaR 8§49 Abs.2 BaSAG liegt eine
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Abwicklungsmafinahme im 6ffentlichen Interesse, wenn sie fur die Erreichung eines oder mehrerer
Abwicklungsziele erforderlich und mit Blick auf diese Ziele verhaltnisméaRig ist und wenn dies bei
einer Verwertung des Instituts im Wege eines Insolvenzverfahrens nicht im selben Umfang der Fall
ware.

Nur durch die Abwicklung der HETA nach den Bestimmungen des BaSAG konnte die Fortfiihrung
der kritischen Funktionen der HETA fur das SEE-Netzwerk, die Sicherstellung der Finanzstabilitéat
in den Mitgliedsstaaten (insbesondere Kroatien), erhebliche negative Auswirkungen auf die
Finanzstabilitat in Osterreich sowie die Vermeidung der Inanspruchnahme offentlicher Mittel
sichergestellt werden (siehe dazu auch ON 70 im Akt FMA-AW00001/0001-ABB/2015).

Das offentliche Interesse an einer Abwicklung der HETA wurde im Ubrigen schon zuvor durch die
Beschlussfassung des GSA ausgedriickt. Der Gesetzgeber ging von einer Schlechterstellung der
Glaubiger im Fall einer Insolvenz gegeniiber einer geordneten Abwicklung aus (ErlRV 178 BIgNR
XXV. GP, 13).

1.4.4 Zwischenergebnis der bisherigen Prifung

Zusammenfassend ist daher festzuhalten, dass sowohl das BaSAG als auch die BRRD auf die
HETA Anwendung finden und die FMA als zustandige Abwicklungsbehdrde in Folge des
Vorliegens der Abwicklungsvoraussetzungen die erforderlichen AbwicklungsmalRnahmen
anordnet. Diese sind wie folgt:

2. Zur Glaubigerbeteiligung (Spruchpunkte | und II)

2.1 Abwicklungsstrategie

Gemall 8§ 162 Abs. 6 BaSAG sind auf die HETA als Abbaueinheit gemal § 2 GSA nur die im
4. Teil des BaSAG geregelten Befugnisse und Instrumente anwendbar. Folglich ist die gesetzliche
Bestimmung des 8 19 BaSAG — geregelt im 2. Teil des BaSAG — und die daraus bestehende
Verpflichtung der Abwicklungsbehérde einen Abwicklungsplan zu erstellen, auf die HETA nicht
anwendbar. Die gemall GSA bestehende Verpflichtung der HETA einen Abbauplan zur raschen,
geordneten und bestmdglichen Verwertung zu erstellen, ist davon getrennt zu sehen.

Die Erkenntnisse zur rechtlichen und wirtschaftlichen Gesamtsituation, welche aus den
vorliegenden Informationen und Daten der HETA gewonnen wurden, sind eine wesentliche
Grundlage fir die Bewertungsergebnisse der BDO und folglich fur die festzulegende
Abwicklungsstrategie der Abwicklungsbehdrde sowie die Auswahl des geeigneten
Abwicklungsinstruments.

2.2 Auswahl des Abwicklungsinstruments

Das BaSAG nennt neben den Abwicklungsbefugnissen auch Abwicklungsinstrumente. Gemaf
8§74 Abs.2 BaSAG sind die Abwicklungsinstrumente das Instrument der Unternehmens-
verdul3erung, des Brickeninstituts, der Ausgliederung von Vermogenswerten und der
Glaubigerbeteiligung. Darliber hinaus bestehen keine Abwicklungsinstrumente im BaSAG. Das
Instrument der Ausgliederung von Vermdgenswerten kann nur zusammen mit einem anderen
Abwicklungsinstrument angewendet werden. Die Abwicklungsbehdrde hat unter Beriicksichtigung
der Abwicklungsziele das geeignetste Abwicklungsinstrument auszuwahlen.
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Im konkreten Fall ist das Instrument der Glaubigerbeteiligung gemeinsam mit den angeordneten
Abwicklungsbefugnissen das geeignetste Instrument zur Beseitigung der bilanziellen
Uberschuldung und der drohenden Zahlungsunfahigkeit. Nur durch die Glaubigerbeteiligung kann
gemeinsam mit den angeordneten Abwicklungsbefugnissen der Eintritt der Zahlungsunfahigkeit
abgewendet und eine aul3ergerichtliche Abwicklung sichergestellt werden. Zur Beseitigung der
Uberschuldung der HETA iHv MEUR -6.698,5 und der notwendigen Erreichung des
Nettovermogenswerts von null am Ende des Abbauhorizonts ist das Instrument der
Glaubigerbeteiligung alternativios. Nur so kann die abschlielende gesellschaftsrechtliche
Liguidation sichergestellt werden.

Liegen die Abwicklungsvoraussetzungen vor, kann die FMA von den bericksichtigungsfahigen
Verbindlichkeiten des Instituts den Nennwert oder den ausstehenden Restbetrag ganz oder
teilweise herabsetzen oder die berucksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten in Eigentumstitel des
Instituts, des Unternehmens, eines relevanten Mutterinstituts oder eines Briickeninstituts, auf das
Vermoégenswerte, Rechte oder Verbindlichkeiten des Instituts Ubertragen werden, umwandeln
(8 85 Abs. 1 BaSAG).

Das Instrument der Glaubigerbeteiligung darf nur zur Rekapitalisierung oder gemeinsam mit einem
anderen Abwicklungsinstrument angewendet werden (8 85 Abs. 2 BaSAG).

Die Anwendung der Glaubigerbeteiligung zur Rekapitalisierung der HETA ist mit den Vorgaben
des GSA nicht in Einklang zu bringen. Ziel der HETA ist eine geordnete, aktive und bestmdogliche
Vermogensverwertung (8 3 GSA) und nicht die Erfullung der Zulassungsbedingungen, finanzielle
Soliditat oder langfristige Uberlebensfahigkeit (§ 85 Abs. 2 Z 1 und Abs. 3 BaSAG).

Liegen die Voraussetzung zur Rekapitalisierung nicht vor, kann die Glaubigerbeteiligung nur in
Kombination mit einem weiteren Abwicklungsinstrument (Bruckeninstitut, Unternehmens-
veraullerung oder Ausgliederung von Vermdgenswerten) angeordnet werden (885 Abs.2 Z2
BaSAG). Im konkreten Fall wurden derartige MalRBnahmen — wie sogleich dargelegt wird — bereits
gesetzt, sodass die Anordnung einer Glaubigerbeteiligung zulassig ist.

2.2.1 Grundung der HETA als Vorwegnahme von Abwicklungsinstrumenten

Die Schaffung der Abbaueinheit HETA erfolgte auf Grundlage des GSA als Teil des Hypo-
Sanierungsgesetzes. Der Osterreichische Gesetzgeber wollte ,einen Ausgleich zwischen dem
offentlichen Interesse an einer geordneten Abwicklung [...] sowie den Rechten der [...] Betroffenen
[erzielen] die ohne die Anstrengungen des Bundes, also im Fall einer Insolvenz, noch schlechter
gestellt waren“ (ErlRV 178 BIgNR XXV. GP, 13). Er griff mit dem GSA —in Kenntnis der
unionsrechtlichen Vorgaben — der Umsetzung der BRRD vor und setzte zwingend erforderliche
erste Mal3Bnahmen fir eine Abwicklung der HBInt. Dazu im Einzelnen:

Um die damalige HBInt in eine Abbaueinheit mit der primaren Aufgabe des Portfolioabbaus
umzuwandeln, erlie3 der 6sterreichische Gesetzgeber das GSA, das am 01.08.2014 in Kraft trat.
Zur Erfullung der gesetzlichen Voraussetzungen, kein Einlagengeschéaft zu betreiben und keine
gualifizierte Beteiligung an einem Kreditinstitut oder an einer Wertpapierfirma zu halten
(8 2 Abs. 1 GSA), verdulRerte die HBInt im September und Oktober 2014 ihre Aktien an der Hypo
SEE Holding AG an die FIMBAG und ihre Aktien an der Hypo Alpe-Adria Bank S.p.A. an die HBI-
Bundesholding AG. Weiters zeigte der Vorstand der HBInt der FMA an, dass die HBInt kein
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Einlagengeschaft mehr betreibe, was vom Bankprifer bestatigt wurde. Am 30.10.2014 wurde der
Firmenwortlaut der HBInt in HETA ASSET RESOLUTION AG geéndert und die Aufgabe der
Gesellschaft den Vorgaben des GSA angepasst.

Daraufhin erliel die FMA — wie im GSA vorgesehen — am 30.10.2014 einen Bescheid, mit dem
das Erloschen der Konzession zum Betrieb von Bankgeschéaften der HBInt festgestellt wurde; die
Voraussetzungen des 8 2 Abs. 1 GSA waren erfullt und die HBInt wurde seither als Abbaueinheit
iSd 8 3 GSA fortgefuhrt.

Die beschriebenen Vorgange rund um die Schaffung der HETA waren als die Anwendung der
Abwicklungsinstrumente der UnternehmensveraufRerung und der Ausgliederung von
Vermodgenswerten iSd BRRD einzustufen.

Mit dem Instrument der UnternehmensverdufRerung werden Anteile oder Vermégenswerte des
abzuwickelnden Instituts auf eine Uibernehmende Gesellschaft, die kein Briickeninstitut sein darf,
Ubertragen (Art. 38 BRRD). Dies ist fur die VerdufRerung von Anteilen der HBInt an anderen
Institute zu bejahen; bei den Erwerbern handelte es sich um keine Briickeninstitute, sondern um
die FIMBAG bzw. die HBI-Bundesholding AG.

Zugleich handelte es sich bei den MaRnahmen im GSA auch um das Instrument der
Ausgliederung von VermoOgenswerten. Dabei werden Vermdgenswerte, Rechte oder
Verbindlichkeiten des abzuwickelnden Instituts auf eine oder mehrere fur die
Vermoégensverwaltung errichtete Zweckgesellschaft(en) Ubertragen (Art. 42 Abs. 1 BRRD). Zwar
wurde im vorliegenden Fall nicht der Rumpf der HBInt auf eine neu errichtete Zweckgesellschaft
ubertragen, sondern die Zweckgesellschaft durch die Anderung der Firma in HETA und die
Anderung der Unternehmensaufgaben aus dem besagten Rumpf heraus geschaffen. Es wurde
keine Zweckgesellschaft eigens fir die Ubernahme von Vermdégenswerten, Rechten und
Verbindlichkeiten der HBInt errichtet, allerdings wurden Maflinahmen mit gleicher Wirkung
ergriffen. Fir den konkreten Fall war mal3geblich, dass eine echte Zweckgesellschaft iSd BRRD
entstand.

Die FMA gelangte in ihrer Prifung daher zu dem Ergebnis, dass die Voraussetzungen fir eine
Ausgliederung von Vermogenswerten vorliegen. Als Zweckgesellschaft kommt nur eine juristische
Person in Frage, die ganz oder teilweise im Eigentum offentlicher Stellen steht und von der
Abwicklungsbehérde kontrolliert wird und die fur die Ubernahme bestimmter oder aller
Vermogenswerte, Rechte und Verbindlichkeiten des in Abwicklung befindlichen Institutes
eingerichtet wurde. Da es sich bei den Bestimmungen der BRRD um eine Mindestharmonisierung
(ErlRV 361 BIgNR XXV. GP, 30) handelt, schadet es auch nicht, dass die lebensféhigen Teile
veraufRert und die Zweckgesellschaft aus dem verbleibenden Rest heraus geschaffen wurde.

Art. 42 BRRD enthalt u.a. Vorschriften Uber den Betrieb der Zweckgesellschaft, welche der
Osterreichische Gesetzgeber in 8 84 BaSAG umsetzte. Ein Abgleich dieser Bestimmungen mit
dem GSA ergibt, dass die Rechtsnatur der Abbaueinheit nach dem BaSAG jener der Abbaueinheit
nach dem GSA entspricht. Es wurde somit eine Abbaueinheit geschaffen, die nach Inkrafttreten
des BaSAG auf Basis dieses Gesetzes hatte gebildet werden konnen. Die Schaffung der HETA
durch das GSA hat das in der BRRD vorgesehene Instrument der Ausgliederung von
Vermoégenswerten fur diesen Einzelfall schon vorgezogen in nationales Recht umgesetzt, bevor es
zur Erlassung des BaSAG gekommen ist. Der Abwicklungsrahmen soll ein rechtzeitiges Eintreten
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in die Abwicklung vorsehen, bevor ein |Institut bilanzmaRig insolvent wird (Erwagungs-
grund 41 BRRD). Die Mal3nahmen rund um die Schaffung der HETA erfolgten zu diesem Zweck
und lagen im offentlichen Interesse, weshalb der Abwicklung klar der Vorzug zu geben war. Dies
deshalb, weil so die finanzielle Belastung der offentlichen Hand geringer ausfiel, da die
Funktionsfahigkeit des Osterreichischen Bankenmarktes erhalten blieb und eine Reihe
unvorhersehbarer Risiken sowie damit verbundener volkswirtschaftlicher Kosten vermieden
wurden (so auch ErlRV 178 BIgNR XXV. GP, 13). Wéaren diese MalRnahmen nicht gesetzt worden,
ware die Insolvenz der HETA die Folge gewesen.

Die Sanierung und/oder Abwicklung eines (ehemaligen) Kreditinstituts ist aufgrund der
wirtschaftlichen und rechtlichen Komplexitat ein Vorgang, der nicht in kurzer Zeit abgeschlossen
werden kann. Zwischen dem Ergreifen der ersten AbwicklungsmalRnahme und der endgultigen
Loschung der Gesellschaft aus dem Firmenbuch kénnen mehrere Jahre liegen. Im Zuge des
Abwicklungsprozesses kann es daher aufgrund geanderter Umstande notwendig werden, dass
Abwicklungsmaflinahmen nachtraglich angepasst oder erganzt werden. Es kann — wie im
konkreten Fall — erforderlich sein, dass die urspriingliche AbwicklungsmalRnahme, mit der eine
Abbaueinheit geschaffen wurde, zu einem spateren Zeitpunkt mit dem Instrument der
Glaubigerbeteiligung kombiniert wird. Die neue AbwicklungsmafRnahme ist als die Fortsetzung der
urspriinglichen MaRnahme zu verstehen. Nur so besteht der notwendige Gestaltungsspielraum,
um in der Abwicklung flexibel handeln zu kénnen und die Abwicklungsziele zu erreichen.

Die Schaffung einer Abbaueinheit —wenn auch durch das GSA — ist nichts anderes als die An-
wendung eines Abwicklungsinstruments der BRRD. Mit den von der FMA angeordneten
Abwicklungsmafinahmen wurde die im Herbst 2014 begonnene Abwicklung der HETA fortgesetzt.
Das GSA ist daher als Umsetzung der BRRD und die Schaffung der HETA als Abbaueinheit als
Abwicklungsmaflinahme iSd BRRD einzustufen. Nunmehr ist zu prifen, ob diese
Abwicklungsmafinahme im Einklang mit dem Beschluss der Europdischen Kommission zum
Beihilfenrecht steht.

2.2.2 Zur Beihilfenentscheidung der Kommission

Der Vorgriff der Umsetzung der BRRD in Bezug auf die HETA war auch eine Konsequenz aus den
Vorgaben im Beschluss der Europdischen Kommission vom 03.09.2013 zum Beihilfenrecht
(Beschluss der Kommission 2014/341/EU). Um eine drohende Insolvenz der damaligen HBInt
abzuwenden, waren Rekapitalisierungsmalinahmen des Bundes erforderlich. Diese MalRBhahmen
waren als staatliche Beihilfe einzustufen, weshalb ein Beihilfeverfahren bei der Europaischen
Kommission eingeleitet wurde. Mit Beschluss vom 03.09.2013 bestatigte die Europdische
Kommission die Vereinbarkeit der Beihilfen mit dem Binnenmarkt. Voraussetzung fir die
Genehmigung war jedoch ein Abwicklungsplan, zu dessen Umsetzung sich Osterreich
verpflichtete. Teil des Abwicklungsplans war der Verkauf der marktfahigen Teile, wahrend die
verbleibenden, nicht rentablen Teile in einem geordneten Prozess abzuwickeln waren. Fir die Zeit
bis zum Abschluss des Verkaufsprozesses verpflichtete sich Osterreich, das Neugeschéaft zu
beschrédnken und damit Wettbewerbsverfalschungen so gering wie moglich zu halten. Zum
damaligen Zeitpunkt war es aufgrund der noch nicht erfolgten nationalen Umsetzung der BRRD
nicht maoglich, auf die darin vorgesehen Abwicklungsinstrumente (Unternehmensverauf3erung,
Ausgliederung von Vermégenswerten, Glaubigerbeteiligung) zurtickzugreifen, um der

Beihilfenentscheidung gerecht zu werden und die drohende Insolvenz unter Schonung offentlicher
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Mittel abzuwenden. Es war daher schon vor Erlassung des BaSAG erforderlich, die Malinahmen
fur die Schaffung einer Abbaueinheit zu ergreifen. Ware diese erste Abwicklungsmaflinahme
unterlassen worden, so ware eine Abwicklung der HBInt erst nach Umsetzung der BRRD am
01.01.2015 moglich gewesen, was wiederum ein Verstol3 gegen den Beihilfenbeschluss der
Kommission bedeutet héatte.

2.3 Anwendung des Abwicklungsinstruments der Glaubigerbeteiligung

Nachdem die Voraussetzungen fir die Glaubigerbeteiligung vorliegen, hat die Herabsetzung
gemal der im BaSAG vorgesehenen Verlusttragungskaskade zu erfolgen.

2.3.1 Herabsetzung des Kapitals und der Kapitalinstrumente

Bevor die bertcksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten eines in Abwicklung befindlichen Instituts
zum Ausgleich von Verlusten herangezogen werden, sind das harte Kernkapital zu verringern
sowie die relevanten Kapitalinstrumente herabzusetzen (8 90 Abs. 1 Z 1 bis 3 BaSAG).

Instrumente des harten Kernkapitals sind jene Kapitalinstrumente, die die Bedingungen gemaf
Art. 28 Abs. 1 bis 4, Art. 29 Abs. 1 bis 5 oder Art. 31 Abs. 1 CRR erfilllen (§ 2 Z 68 BaSAG). Das
Grundkapital der HETA erfillt die Voraussetzungen des Art. 28 CRR und ist somit als hartes Kern-
kapital zu qualifizieren. Auch das Partizipationskapital erfiillt die Voraussetzungen des harten
Kernkapitals.

Instrumente des Erganzungskapitals sind jene Kapitalinstrumente oder nachrangigen Darlehen,
die die Bedingungen gemaf Art. 63 der CRR erflllen (§ 2 Z 73 BaSAG). Das Erganzungskapital
der HETA erfullt diese Voraussetzungen.

2.3.2 Herabsetzung der Verbindlichkeiten

Allgemein ordnet § 86 Abs. 1 BaSAG an, dass das Instrument der Glaubigerbeteiligung auf alle
Verbindlichkeiten der HETA anzuwenden ist, die nicht gemall § 86 Abs.2 BaSAG vom
Anwendungsbereich ausgenommen sind.

Eine Anderung der Wahrung, in der die Verbindlichkeit begriindet wurde und zu bedienen ist,
erfolgt nicht. Es wurde bei Verbindlichkeiten in Fremdwahrung der Devisenmittelkurs per
01.03.2015, und fur Termingeschafte der jeweilige Terminkurs herangezogen.

2.3.2.1 Berucksichtigungsfahige Verbindlichkeiten

Bei den im Spruch angefiihrten und im Sachverhalt prazisierten Schuldtiteln und Verbindlichkeiten
zuziglich Zinsen handelt es sich um solche, die entweder von der (nunmehrigen) HETA (vormals
HBInt) begeben bzw. begriindet oder die durch gesellschaftsrechtliche Malihahmen auf die HETA
Ubertragen wurden.

Gemall §116 Abs.2 Z2 BaSAG werden die berlcksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten im
Spruch und in der Bescheidbegriindung in folgende Gattungen eingeteilt:

o Anleihen
e Schuldscheindarlehen
o Nachrangige Verbindlichkeiten
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e Emissionen der Pfandbriefstelle

e Taglich fallige Konten iSv taglich falligen Giro- und Kontokorrentkonten

e Abgaben iSv Verbindlichkeiten gegentiber Steuer- und Sozialversicherungsbehdrden

e Haftungs-, Verwaltungs- und Bearbeitungsgebihren

e Andere berucksichtigungsfahige Verbindlichkeiten

o Sonstige bertcksichtigungsfahige Verbindlichkeiten der HETA, deren Sachverhalt zum
01.03.2015 bereits begrindet war, deren Eintritt oder Hohe jedoch ungewiss ist.

2.3.2.2 Ausgenommene Verbindlichkeiten gemaf § 86 Abs. 2 BaSAG

Gemal § 86 Abs. 2 BaSAG ist eine Glaubigerbeteiligung in Bezug auf folgende Verbindlichkeiten
nicht anzuwenden:

i. Besicherte Verbindlichkeiten

Besicherte Verbindlichkeiten sind in § 2 Z 67 BaSAG gesetzlich definiert als ,Verbindlichkeiten, fur
die eine Sicherheit bestellt wurde, insbesondere, wenn daflir in einem Insolvenzverfahren ein
Absonderungs- oder Aussonderungsrecht geltend gemacht werden kann, insbesondere
Verbindlichkeiten aus gedeckten Schuldverschreibungen, wie Hypothekenpfandbriefen nach dem
Hypothekenbankgesetz — HypBG, dRGBI. S 375/1899, fundierten Bankschuldverschreibungen
nach dem Gesetz vom 27.12.1905, betreffend fundierte Bankschuldverschreibungen — FBSchVG,
RGBI. Nr. 213/1905, und Pfandbriefen nach dem Pfandbriefgesetz — PfandbriefG, dRGBI. | S
492/1927, einschliellich von in Deckung befindlichen Derivativgeschéften nach diesen
Bundesgesetzen, soweit die Verbindlichkeiten mindestens durch den Wert der hierfir bestellten
Sicherung besichert oder gedeckt sind“.

Unter den Begriff ,Sicherheiten® im Sinne des BaSAG versteht man jedoch keine Burgschaften. Mit
einer Burgschaft verpflichtet sich ein Dritter als Blirge zur Befriedigung des Glaubigers fur den Fall,
dass der Hauptschuldner seine Verbindlichkeit nicht erflllt. Die durch die Blrgschaft begriindete
Personalhaftung vergréRert zwar den Haftungsfonds des Glaubigers, im Insolvenzverfahren des
Hauptschuldners hat der Glaubiger jedoch keine privilegierte Stellung im Sinne eines Ab- oder
Aussonderungsrechts. Forderungen, fir die eine Bulrgschaft bestellt wurde, werden im
Insolvenzverfahren wie gewdhnliche Insolvenzforderungen behandelt. Der Glaubiger hat allerdings
die Moglichkeit, sich in Hohe des Verlustes — auf3erhalb des Insolvenzverfahrens — an den Birgen
zu wenden. Ebenso verhalt es sich bei der Anwendung der Glaubigerbeteiligung: die
Verbindlichkeit des ausfallenden Instituts wird herabgesetzt und der betroffene Glaubiger kann
diesen Verlust gegenuber dem Birgen geltend machen.

Die Schuld des ausfallenden Instituts gilt in Hohe des gekiirzten Betrags als beglichen
(8 95 Abs. 2 Z 1 BaSAG), weshalb sich der Glaubiger im Umfang des Ausfalls an seinen Birgen
wenden kann. Zur Klarstellung, dass die Glaubigerbeteiligung lediglich die Verbindlichkeit
zwischen Glaubiger und ausfallendem Institut betrifft, hat der Osterreichische Gesetzgeber
ausdricklich normiert, dass die Glaubigerbeteiligung nicht in die Rechte gegen Mitschuldner,
Birgen und sonstige Dritte, die fur die Verbindlichkeit des ausfallenden Instituts haften, eingreift
(8 95 Abs. 3 BaSAG). Derartige Regelungen waren nicht erforderlich, wenn die Verbindlichkeiten
ohnehin von der Glaubigerbeteiligung ausgenommen waren.
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Die EBA bestétigte in Abstimmung mit der Europaischen Kommission, dass nur Verbindlichkeiten
erfasst sind, die durch Sicherheiten aus dem Vermogen des Instituts selbst, nicht jedoch von dritter
Seite besichert werden (EBA, 06.02.2015, Single Rulebook Q&A, Question ID 2015 1779).

Sicherheiten von dritter Seite wie eine (Ausfalls-)Blrgschaft sind vom Begriff besicherte
Verbindlichkeiten nach § 2 Z 67 BaSAG daher nicht erfasst.

Das Guthaben eines Glaubigers auf einem téglich falligen Konto eines fremden Kreditinstituts, das
zu Gunsten der HETA (z.B. zur Besicherung von Krediten) verpfandet wurde, fallt entgegen dem
konkreten Vorbringen in ON 14/018 ebensowenig unter den Ausnametatbestand der besicherten
Verbindlichkeiten. Ein derartiges Sicherungsrecht (Pfandrecht) begriindet in der hypothetischen
Insolvenz des abzuwickelnden Instituts kein Absonderungsrecht des Pfandschuldners
(Kredithnehmers). Wird einem Kreditgeber ein Pfandrecht an einem Kontoguthaben eingerdaumt,
kann dieser ein Absonderungsrecht in der Insolvenz des Kreditnehmers geltend machen. Im
umgekehrten Fall kann sich der Kreditnehmer in der Insolvenz des Kreditgebers jedoch auf kein
Absonderungsrecht berufen.

Es besteht auch kein Aussonderungsrecht an Giral- und Buchgeldern. Ubernimmt eine Bank bar
eingezahlte Gelder, geht das Eigentum auf die Bank uber; im Falle der Uberweisung von Buchgeld
scheidet eine sachenrechtliche Betrachtungsweise aus (Schulyok in Konecny/Schubert,
Insolvenzgesetze 8§ 44 KO Rz 16; Koziol, Sparkonten - Zur Wirksamkeit der Schenkung auf den
Todesfall, OBA 1999/826). Der Kontoinhaber hat lediglich ein Forderungsrecht gegeniiber der
kontofihrenden Bank und kann nicht mittels Quantitatsvindikation auf das Eigentum zugreifen. Die
Forderung des Kontoinhabers aus dem Titel eines Guthabens auf seinem Konto ist lediglich eine
Insolvenzforderung und begrindet kein Aussonderungsrecht (Schulyok in Konecny/Schubert,
Insolvenzgesetze § 44 KO Rz 16).

Zum Betrachtungsstichtag 01.03.2015 bestanden bei der HETA folgende Kategorien besicherter
Verbindlichkeiten:

Derivate

Zwischen den Derivatpartnern und der HETA bestehen vertragliche Vereinbarungen, die eine
vollstandige Besicherung von positiven oder negativen Marktwerten inklusive abgegrenzter
Stlckkosten zugunsten des jeweils anderen Vertragspartners mittels Hinterlegung von
Barmitteln (sogenannte ,Cash-Collaterals®) vorsehen. Dies bedeutet, dass sowohl samtliche
zum 01.03.2015 bestehenden Verbindlichkeiten der HETA als auch samtliche gebildete
Ruckstellungen aus drohenden Verlusten schwebender Geschéfte aufgrund negativer
Marktwerte, die bei vorzeitiger Vertragsauflosung entstehen wirden, mittels Cash-Collaterals
ganzlich besichert sind. Insofern sind diese Verbindlichkeiten gemaf § 86 Abs. 2 Z 2 BaSAG
als besicherte Verbindlichkeiten vom Anwendungsbereich des Instruments der
Glaubigerbeteiligung ausgeschlossen und die Derivate von der HETA weiter zu erfillen.

Aufrechnung

Unter Aufrechnung versteht man die Tilgung einer Verbindlichkeit durch eine Gegenforderung
(88 1438 f ABGB). Eine Aufrechnung erfordert in materiell-rechtlicher Hinsicht das Vorliegen
bestimmter Voraussetzungen und bewirkt durch Verrechnung Befreiung und Befriedigung.
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Neben der Tilgungsfunktion kommt der Aufrechnung auch eine Selbsthilfe- und
Sicherungsfunktion zu. Der aufrechnungsberechtigte Glaubiger hat in der Gegenforderung
eine Deckung, die mit einem Absonderungsrecht vergleichbar ist (Schubert in
Konecny/Schubert, KO 8§ 19, 20 Rz 3). Besicherte Verbindlichkeiten sind u.a. solche, fur die
in einem Insolvenzverfahren ein Absonderungsrecht geltend gemacht werden kann
(827267 BaSAG). Aufgrund der Vergleichbarkeit der Aufrechnungslage mit dem
Absonderungsrecht besteht im Umfang des Deckungsverhéltnisses eine Sicherheit, die einen
Ausnahmetatbestands iSd § 86 Abs. 2 Z 2 BaSAG begriindet.

Ist zwischen der HETA und einem ihrer Glaubiger eine Aufrechnungslage vorhanden, besteht
—aufgrund der Sicherungsfunktion — im Deckungsumfang eine besicherte Verbindlichkeit, die
von der Glaubigerbeteiligung auszunehmen ist.

Das Bestehen einer auszunehmenden Aufrechnungslage ist davon abhangig, dass die
Voraussetzungen der 88 1438 f ABGB, namlich Gegenseitigkeit, Gleichartigkeit, Falligkeit und
Klagbarkeit der Forderungen gegeben sind. Von besonderer Relevanz ist im gegenstandlichen
Fall die Falligkeit, weil die Anordnung einer AbwicklungsmafRnahme —im Gegensatz zur
Insolvenzeréffnung — nicht den Eintritt der Falligkeit zur Folge hat. Fir die Beurteilung einer
Aufrechnungslage kommt es somit darauf an, ob sich Forderung und Gegenforderung vor der
Anderung der Falligkeit der Verbindlichkeiten durch den Mandatsbescheid | fallig und damit
aufrechenbar gegeniberstanden.

Es kann nur mit und gegen Forderungen aufgerechnet werden, die den Parteien im
Aufrechnungszeitpunkt gegeneinander zustehen; die Aufrechnung mit einer gegentber einem
Dritten zustehenden Forderung bzw. mit Gegenforderungen Dritter ist ausgeschlossen (RIS-
Justiz RS0110620; Holly in Klete¢ka/Schauer, ABGB-ON'%* § 1441, Rz 1). Entgegen dem
Vorbringen in der Vorstellung ON 14/018 kann die Gegenseitigkeit nicht mit einer
Drittpfandbestellung begriindet werden.

Die Prifung der gegenstandlichen Verbindlichkeiten der HETA ergab, dass bei den taglich
falligen Giro- und Kontokorrentkonten, Verbindlichkeiten aus Steuerumlagen gegentber
Tochtergesellschaften und Verbindlichkeiten aus Mehrwertsteuer die Falligkeit bereits vor dem
01.03.2015 vorlag. Es handelt sich somit im Ausmalf einer bestehenden Aufrechnungslage
um nicht berticksichtigungsfahige Verbindlichkeiten.

Sonstige Sicherheiten

Als besicherte Verbindlichkeiten sind auch jene Verbindlichkeiten zu qualifizieren, zu deren
Gunsten Vermogenswerte der HETA als Besicherung dienen. Gemal3 § 86 Abs. 2 Z 2 iVm
82 Z 67 BaSAG fallen darunter unter anderem Emissionen, fir die ein Deckungsstock
verpfandet ist, sowie Verbindlichkeiten zu deren Gunsten Forderungen der HETA gegeniber
Dritten abgetreten wurden, sofern der besicherte Glaubiger in einem Insolvenzverfahren ein
Absonderungs- oder Aussonderungsrecht geltend machen kann. Es ist jedoch nur jener Tell
der Verbindlichkeit als ,besichert anzusehen, der im Wert der als Besicherung dienenden
Vermogenswerte Deckung findet.
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Auf Grundlage der Ergebnisse des Ermittlungsverfahrens betrdgt die Summe der unter die
Ausnahme des 8§ 86 Abs. 2 Z 2 BaSAG fallenden Verbindlichkeiten (Derivate, Aufrechnung und
sonstige Sicherheiten) rd. MEUR 978,4 (Seiten 137 ff der ON 17).

ii. Verbindlichkeiten aus einem Treuhandverhdltnis zwischen dem Institut oder Unternehmen
gemdlR 81 Abs.1 Z2 bis 4 BaSAG (als Treuhédnder) und einer anderen Person (als
Beglnstigtem), sofern der Beginstigte Absonderungs- oder Aussonderungsrechte geltend
machen kann oder er einem vergleichbaren Schutz nach dem jeweils anwendbaren
Insolvenzrecht unterliegt.

Der Ausnahmetatbestand des § 86 Abs. 2 Z 4 BaSAG ist nur dann erflllt, wenn dem betreffenden
Glaubiger im Falle einer Insolvenz der HETA ein Aus- oder Absonderungsrecht zusteht. Die Frage,
ob ein derartiges Treuhandverhéltnis vorliegt, ist nach den allgemeinen Rechtsgrundsatzen zu
beurteilen. Dabei kommt es auf die materielle Rechtslage und insbesondere die wirtschaftliche
Zugehorigkeit der Sache an.

Dies ist im konkreten Fall vereinzelt im Rahmen von bestehenden Konsortialfinanzierungen und
treuhéndischen Sicherungsvereinbarungen gegeben.

Auf Grundlage der Ergebnisse des Ermittlungsverfahrens betragt die Summe der unter die Aus-
nahme des 8§ 86 Abs. 2 Z 4 BaSAG fallenden Verbindlichkeiten rd. MEUR 0,6 (Seiten 139 ff der
ON 17).

iii. Verbindlichkeiten gegenuber Instituten oder Unternehmen gemanR § 1 Abs. 1 Z 2 bis 4 BaSAG
— ausgenommen Unternehmen, die Teil derselben Gruppe sind — mit einer Ursprungslaufzeit
von weniger als sieben Tagen

In diese Kategorie von Verbindlichkeiten sind taglich fallige Verbindlichkeiten gegentber
Kreditinstituten zu subsumieren, die nicht Teil derselben Gruppe sind. Unter einer Gruppe ist ein
Mutterunternehmen und seine Tochterunternehmen zu verstehen (§ 2 Z 28 BaSAG).

Auf Grundlage der Ergebnisse des Ermittlungsverfahrens betragt die Summe der unter die
Ausnahme des § 86 Abs. 2 Z 5 BaSAG fallenden Verbindlichkeiten rd. MEUR 195,2 (Seite 137 der
ON 17).

iv. Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit von weniger als sieben Tagen gegeniber Zahlungs-,
Wertpapierliefer- und -abrechnungssystemen, den Betreibern oder anderen Teilnehmern an
solchen Systemen, wenn diese Verbindlichkeiten aus einer Teilnahme an dem System resul-
tieren

Auf Grundlage der Ergebnisse des Ermittlungsverfahrens betrdgt die Summe der unter die
Ausnahme des § 86 Abs. 2 Z 6 BaSAG fallenden Verbindlichkeiten rd. MEUR 6,3 (Seite 137 der
ON 17).

70/92



v. Verbindlichkeiten gegenlber Arbeitnehmern iSd Arbeitsverfassungsgesetzes und sonstigen
Beschaftigten aufgrund ausstehender Lohn- oder Gehaltsforderungen, Rentenleistungen oder
anderer fester Vergltungen, ausgenommen variable Vergitungsbestandteile, auRer diese
sind durch einen Kollektivvertrag geregelt oder ein variabler Bestandteil von Vergitungen von
Tragern eines erheblichen Risikos gemal? § 39b BWG

Gemal 8§ 86 Abs. 2 Z 7 lit. a BaSAG sind samtliche Verbindlichkeiten gegentiber Arbeithehmern
iSd Arbeitsverfassungsgesetzes von der Anwendung des Instruments der Glaubigerbeteiligung
ausgeschlossen.

Dasselbe gilt gemaR 886 Abs.2 Z 7 lit. b BaSAG fir Verbindlichkeiten gegeniiber sonstigen
Beschaftigten aufgrund ausstehender Lohn- oder Gehaltsforderungen, Rentenleistungen oder
anderer fester Vergltungen, ausgenommen variable Vergitungsbestandteile, aul3er diese sind
durch einen Kollektivvertrag geregelt oder ein variabler Bestandteil von Vergitungen von Trégern
eines erheblichen Risikos gemaf § 39b BWG.

Im Ergebnis bedeutet dies, dass nach diesen Ausnahmebestimmungen Verbindlichkeiten der
HETA aus Beschéftigungsverhaltnissen, die vor dem 01.03.2015 entstanden, von der Anwendung
des Instruments der Glaubigerbeteiligung ausgeschlossen sind.

Verbindlichkeiten der HETA aus Beschaftigungsverhaltnissen, die nach dem 01.03.2015
entstanden, sind als Neuverbindlichkeiten (dazu ausfihrlich Punkt 111.2.3.5) ebenfalls von der
Glaubigerbeteiligung ausgenommen.

Auf Grundlage der Ergebnisse des Ermittlungsverfahrens bestehen zum 01.03.2015
Verbindlichkeiten in Hohe von rd. MEUR 0,3, die unter die Ausnahmetatbestande der
8§86 Abs. 2 Z 7 lit. a und b BaSAG fallen (Seiten 143 ff der ON 17).

vi. Verbindlichkeiten gegeniiber Geschéfts- oder Handelsglaubigern aufgrund von Lieferungen
und Dienstleistungen, die fur den alltaglichen Geschéftsbetrieb des Instituts oder
Unternehmens gemal3 8 1 Abs. 1 Z 2 bis 4 von wesentlicher Bedeutung sind, einschlie3lich IT-
Diensten, Versorgungsdiensten sowie Anmietung, Bewirtschaftung und Instandhaltung von
Gebauden

Unter Lieferungen und Dienstleistungen, die fur den alltdglichen Geschéaftsbetrieb von wesentlicher
Bedeutung sind, werden im Gesetz IT-Dienste, Versorgungsdienste sowie die Anmietung, Bewirt-
schaftung und Instandhaltung von Gebauden angefihrt.

In Erwagungsgrund 70 zur BRRD wird erldutert, dass es fir die Wirksamkeit und Zielerreichung
des Instruments der Glaubigerbeteiligung winschenswert sei, dass die Glaubigerbeteiligung so
weit wie mdoglich auf unbesicherte Verbindlichkeiten eines ausfallenden Instituts angewandt
werden kann, es allerdings zweckmdaRig sein kann, bestimmte Arten unbesicherter
Verbindlichkeiten vom Anwendungsbereich der Glaubigerbeteiligung auszunehmen. Die
Ausnahme von kommerziellen Forderungen im Zusammenhang mit den fur das alltagliche
Funktionieren des Instituts kritischen Gutern und Dienstleistungen wird ausdrticklich erwahnt.
Anders ausgedriickt handelt es sich dabei um Lieferungen und Dienstleistungen, deren Ausfall den
Geschéftsbetrieb wesentlich beeintrachtigen, wenn nicht ganzlich verunmaoglichen wiirden. Ebenso
erfasst sind alle jene Verbindlichkeiten, die aufgrund von Lieferungen und Dienstleistungen
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bestehen, die die Geschéftstatigkeit der HETA gerade erst ermdglichen. Das Vorliegen dieser
Voraussetzungen ist im Einzelfall nach Abwagung aller Gesichtspunkte zu prufen.

Auf Grundlage der Ergebnisse des Ermittlungsverfahrens werden Verbindlichkeiten aus laufenden
Kreditorenverhaltnissen, eigenen Rechts- und Beratungskosten der HETA sowie Verbindlichkeiten
iZm der Einhebung von Wohnbaufdrderdarlehen zum 01.03.2015 gemal3 § 86 Abs. 2 Z 7
lit. c BaSAG iHv gesamt MEUR 2,1 fur die Anwendung des Instruments der Glaubigerbeteiligung
nicht berlcksichtigt (Seiten 143 ff der ON 17; Seite 44 der ON 22). Dem Vorbringen eines
Vorstellungswerbers wurde entsprochen und die Verbindlichkeit im Spruch geldscht.

Die Durchflihrung von Beteiligungsfinanzierungen stellt entgegen dem Vorbringen in ON 14/010
hingegen keinen Ausnahmetatbestand nach 8§ 86 Abs. 2 Z 7 lit. c BaSAG dar.

Alleine der Umstand eines positiven Saldos von Vorstellungswerbern (siehe dazu ON 14/010,
ON 14/011, ON 14/012, ON 14/013, ON 14/014, ON 14/015, ON 14/016, ON 14/017) auf bei der
HETA gefihrten Konten zum 01.03.2015 zur Befriedigung von zukunftigen Verbindlichkeiten
begriindet noch nicht diesen Ausnahmetatbestand, weil der Geschéftsbetrieb der HETA nicht
wesentlich beeintrachtigt werden wirde.

vii. Verbindlichkeiten gegenlber Steuer- und Sozialversicherungsbehoérden, sofern es sich nach
dem anwendbaren Recht um vorrangige Verbindlichkeiten handelt

Ob  Verbindlichkeiten aus diesem Titel unter den Ausnahmetatbestand des
8§86 Abs. 2 Z 7 lit. d BaSAG fallen, ist nach dem anwendbaren Recht zu prifen. Das
Osterreichische Insolvenzrecht kennt keine vorrangigen Verbindlichkeiten der Steuer- und
Sozialversicherungsbehtérden im Fall einer Insolvenz. Bei der Beurteilung, ob eine
bertcksichtigungsfahige Verbindlichkeit der HETA gegenlber Steuer- und
Sozialversicherungsbehorden vorliegt, ist somit auf den Zeitpunkt des Entstehens der Forderung
und nicht auf deren Falligkeit abzustellen. Daraus ergibt sich, dass derartige Verbindlichkeiten nur
insofern von der Anwendung des Instruments der Glaubigerbeteiligung ausgenommen sind, wenn
diese nach dem 01.03.2015 entstanden.

Das Vorliegen des Ausnahmetatbestands von Verbindlichkeiten der HETA gegeniber
auslandischen Steuer- und Sozialversicherungsbehorden ist nach dem anwendbaren Recht zu
beurteilen. Daraus ergibt sich, dass einzelne vor dem 01.03.2015 entstandene Verbindlichkeiten
den Ausnahmetatbestand des § 86 Abs. 2 Z 7 lit. d BaSAG erfullen.

Auf Grundlage der Ergebnisse des Ermittlungsverfahrens betragt die Summe der unter die
Ausnahme des 8§ 86 Abs. 2 Z 7 lit. d BaSAG fallenden Verbindlichkeiten rd. MEUR 0,6 (Seite 143
der ON 17).

2.3.3 Berucksichtigung von ungewissen Verbindlichkeiten

Das von der HETA zum 01.03.2015 ausgewiesene Ruckstellungsvolumen belauft sich auf
MEUR 1.442,2. Ruckstellungen sind fur ungewisse Verbindlichkeiten zu bilden.

Diesen Rickstellungen liegen Verbindlichkeiten der HETA zugrunde, deren Sachverhalt zum
01.03.2015 bereits begrindet war, deren Eintritt oder Hohe jedoch ungewiss ist (ungewisse
Verbindlichkeiten). Das Instrument der Glaubigerbeteiligung ist auf ungewisse Verbindlichkeiten

ebenso anzuwenden, wie auf feststehende Verbindlichkeiten. Eine Differenzierung zwischen
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ungewissen und bereits feststehenden Verbindlichkeiten ist mit dem Grundsatz der
Glaubigergleichbehandlung und dem ,No Creditor Worse Off-Principle® (NCWO-Prinzip) nicht in
Einklang zu bringen. Soweit es sich bei ungewissen Verbindlichkeiten um beriicksichtigungsféahige
Verbindlichkeiten iSd § 86 Abs. 1 BaSAG handelt, findet daher das Instrument der Glaubiger-
beteiligung auf sie Anwendung.

Ungewisse Verbindlichkeiten der HETA sind bei der Anwendung des Instruments der
Glaubigerbeteiligung zu berticksichtigen, wenn der Zeitpunkt der wirtschaftlichen Verursachung
bzw. der rechtlichen Entstehung vor dem 01.03.2015 liegt, sofern kein Ausnahmetatbestand
gemal 8 86 Abs. 2 BaSAG vorliegt. Die endgultige Hohe des Nennwerts oder ausstehenden
Restbetrags einer ungewissen Verbindlichkeit (vor Herabsetzung in Hohe der hier festgesetzten
Quote der Glaubigerbeteiligung) ergibt sich aus ihrer Festlegung im Zeitablauf (etwa durch
Vergleich, rechtskraftiges Urteil, Anerkenntnis 0.4.). Im Fall eines tatsachlichen Eintritts einer
Leistungsverpflichtung der HETA sind diese Verbindlichkeiten als bereits zum 01.03.2015
bestehende Verbindlichkeiten zu behandeln. Es handelt sich dabei insbesondere um
Verbindlichkeiten, die von Glaubigern gerichtlich geltend gemacht werden (Streitwerte samt
Anhang und Prozesskosten).

Unter die ungewissen Verbindlichkeiten fallen auch Risikovorsorgen fur unter dem Bilanzstrich
(Off-Balance) ausgewiesene Eventualverbindlichkeiten. Die Eventualverbindlichkeiten der HETA
zum 01.03.2015 umfassen Garantien, Burgschaften und Akkreditive sowie nicht ausgenutzte
Kontokorrentrahmen und Kreditzusagen. Der Zeitpunkt der rechtlichen Entstehung dieser
Eventualverbindlichkeiten liegt vor dem 01.03.2015. Im Falle des tatsédchlichen Eintritts einer
Leistungsverpflichtung der HETA sind diese Verbindlichkeiten im  Sinne  der
Glaubigergleichbehandlung wie bereits bestehende Verbindlichkeiten zum 01.03.2015 zu
behandeln. Aus diesem Grund werden auch die Eventualverbindlichkeiten der HETA mit
Spruchpunkt 11.3 herabgesetzt. Als Wert der Forderung ist dabei der zu Recht bestehende Betrag
bzw. im Fall von Garantien, Blrgschaften oder Akkreditiven der von der HETA zu bezahlende
Betrag und nicht der ausschopfbare Rahmen der Garantie, Blurgschaft oder des Akkreditivs
anzusetzen, um eine Ungleichbehandlung in Form eine Besserstellung bestimmter Glaubiger zu
verhindern.

Hinsichtlich der nicht ausgenitzten Kreditrahmen ist festzuhalten, dass aufgrund der angeordneten
Falligkeitsanderung die HETA keine Verbindlichkeiten mehr erfillen darf, weshalb auch nicht aus-
genultzte Kreditrahmen nicht mehr bedient werden durfen.

Von der Anwendung des Instruments der Glaubigerbeteiligung sind im konkreten Fall ungewisse
Verbindlichkeiten iHv MEUR 334,6 (Seiten 147 ff der ON 17) aus fir den Geschaftsbetrieb
notwendigen Rechts- und Beratungsleistungen (8 86 Abs.2 Z 7 lit. c BaSAG), aufgrund von
Beschaftigungsverhéltnissen (8 86 Abs.2 Z 7 lit. a und b BaSAG) und aufgrund bestehender
Besicherungen fir Derivatgeschéfte (8§ 86 Abs. 2 Z 2 BaSAG) ausgenommen.

Einen Ausnahmetatbestand erfillen auch jene Eventualverbindlichkeiten, fir die in einem Insol-
venzverfahren Ab- oder Aussonderungsrechte geltend gemacht werden kdénnen. Aus diesem
Grund sind auch diese gemal 8§ 86 Abs. 2 Z 2 BaSAG von der Anwendung des Instruments der
Glaubigerbeteiligung ausgenommen. Dies gilt fir Eventualverbindlichkeiten der HETA, fur die die
HETA zugunsten eines Dritten Sicherheiten bestellte, sofern die Verbindlichkeiten darin wertmafi-

ge Deckung finden (u.a. bei Eventualverbindlichkeiten fur Kreditrisiken und Garantiegeschéfte).
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Liegt der Zeitpunkt der wirtschaftlichen Verursachung bzw. der rechtlichen Entstehung einer un-
gewissen Verbindlichkeit nach dem 01.03.2015, ist die Verbindlichkeit nicht vom Instrument der
Glaubigerbeteiligung erfasst. Es handelt sich um sogenannte (ungewisse) Neuverbindlichkeiten,
die nicht in den Anwendungsbereich der Glaubigerbeteiligung fallen (siehe dazu Punkt I11.2.3.5).
Es wurden Rickstellungen iHv MEUR 687,5 fur Neuverbindlichkeiten gebildet, die zur Erfillung
der Aufgaben gemal § 3 GSA erforderlich sind.

2.3.4 Behandlung von Zinsen bis zum 28.02.2015

Das Instrument der Glaubigerbeteiligung ist auf samtliche Verbindlichkeiten der HETA
anzuwenden; es sind daher neben dem Kapital auch die bereits aufgelaufenen Zinsen erfasst. In
welchem Ausmalfd der Eingriff in die Zinsen im Falle der Anwendung des Instruments der
Glaubigerbeteiligung zu erfolgen hat, ergibt sich aus §86 Abs.1l iVm §95 BaSAG.
§ 86 Abs. 1 BaSAG normiert die Anwendbarkeit der Glaubigerbeteiligung auf ,alle
Verbindlichkeiten®, womit nicht nur der (unbesicherte) Nominalbetrag einer Forderung, sondern
auch der bis zur MalRBnahmenanordnung entstandene Zinsanteil erfasst ist. Auch
§ 95 Abs. 2 Z 2 BaSAG stellt klar, dass neben der Kiurzung des Nennwerts eine ,entsprechende
Anderung des zahlbaren Zinsbetrages® vorzusehen ist. Somit sind die bis zum 28.02.2015
aufgelaufenen Zinsen bei der Anwendung des Instruments der Glaubigerbeteiligung proportional
zur Hauptforderung einzubeziehen.

2.3.5 Neuverbindlichkeiten

Verbindlichkeiten, die seit dem 01.03.2015 entstanden sind, sind von den angeordneten
MafRnahmen nicht betroffen. Es handelt sich dabei um Verbindlichkeiten aus Geschéaften, die zur
Erflllung der Aufgaben gemal? § 3 GSA erforderlich sind. Derartige Neuverbindlichkeiten dirfen
von der HETA nur eingegangen werden, sofern sie den Zielen des BaSAG und des GSA
entsprechen. Als sogenannte Neuverbindlichkeiten sind sie im Gegensatz zu den
berticksichtigungsfahigen  Verbindlichkeiten nicht Gegenstand des Instruments der
Glaubigerbeteiligung und bei Falligkeit von der HETA zu befriedigen.

Die Unzulassigkeit der Glaubigerbeteiligung in Bezug auf Neuverbindlichkeiten ergibt sich aus dem
NCWO-Prinzip, wonach kein Glaubiger groRere Verluste zu tragen hat, als er im Fall einer
Verwertung im Wege eines Insolvenzverfahrens zu tragen gehabt hétte (8 53 Abs. 1 Z 7 BaSAG).
Ware Uber das Vermodgen der HETA am 01.03.2015 ein Insolvenzverfahren erdffnet worden,
waren jene Forderungen, die erst nach Erdffnung des Insolvenzverfahrens entstehen, als
Masseforderungen zu qualifizieren. Masseforderungen sind aus der Insolvenzmasse ohne
Rucksicht auf den Stand des Verfahrens zu befriedigen, sobald der Anspruch feststeht und fallig ist
(847 iVm 8124 Abs.110). In einem Insolvenzverfahren wirde den Glaubigern von
Neuverbindlichkeiten somit die privilegierte Stellung von Masseglaubigern zukommen, die — sofern
keine Masseinsuffizienz vorliegt — volle Befriedigung erlangen.

Die bevorrechtete Stellung der Glaubiger von Neuverbindlichkeiten Iasst sich insbesondere damit
begriinden, dass wahrend der Abwicklung Rechtsgeschéfte zur Verwaltung und Verwertung des
Unternehmens abgeschlossen werden miissen und Glaubiger hierzu nur bereit sein werden, wenn
die Befriedigung ihrer Forderungen sichergestellt ist. Eine rasche und bestmdgliche Verwertung
der Vermdgenswerte der HETA erfordert den Abschluss und die Erflllung von Rechtsgeschéften.
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2.3.6 Bewertung des Betrags der Glaubigerbeteiligung

Da die FMA im konkreten Fall das Instrument der Glaubigerbeteiligung anwendet, sind die
aggregierten Betrage zu bewerten. Der aggregierte Betrag ist jener Betrag, den die FMA bei der
Entscheidung zugrunde legt, dass berucksichtigungsfahige Verbindlichkeiten gemaf
§ 88 Abs. 1 BaSAG herabzuschreiben sind (8§ 2 Z 70 BaSAG). Im konkreten Falls ist daher jener
Betrag zu bewerten, um den die berlcksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten herabzuschreiben
sind, damit der Nettovermdgenswert der HETA gleich null ist (§ 88 Abs. 1 Z 1 BaSAG).

Ziel der HETA ist eine geordnete, aktive und bestmdgliche Vermégensverwertung (8 3 GSA) und
nicht das Erreichen der Zulassungsvoraussetzungen eines Kreditinstituts. Es ist somit nicht
zweckmaRig, eine Bewertung des Betrages vorzunehmen, um den die bericksichtigungsfahigen
Verbindlichkeiten herabgeschrieben werden mussten, um bei der HETA das regulatorische
Mindesteigenmittelerfordernis wiederherzustellen (Rekapitalisierung), um ausreichendes Vertrauen
des Marktes in die HETA sicherzustellen und sie in die Lage zu versetzen, fir mindestens ein Jahr
die Zulassungsvoraussetzungen als Kreditinstitut zu erfullen. Vielmehr ist es ausreichend, dass
damit der Nettovermdgenswert der HETA gleich null ist. Es wurde bei der Bestimmung des
Betrages, um den die beriicksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten gesenkt werden mussen, eine
vorsichtige Schatzung des Kapitalbedarfs der HETA berticksichtigt.

2.3.6.1 Wertansatz der Aktiva und Passiva

Resultierend aus den Zu- und Abflissen durch den laufenden Abbau der Vermdgenswerte der
HETA erhdht sich gemaR BDO-Case der Liquiditatsbestand von MEUR 2.512,8 per 01.03.2015 um
MEUR 6.117,1 auf MEUR 8.629,9 zum 31.12.2023. Insgesamt geht der BDO-Case uber den
gesamten Abwicklungszeitraum von einer Verminderung der Vermoégenswerte der HETA von
MEUR 9.618,4 per 01.03.2015 um MEUR 988,5 auf MEUR 8.629,9 per 31.12.2023 aus.

Die Verbindlichkeiten, Ruckstellungen und passiven Rechnungsabgrenzungsposten der HETA
betrugen per 01.03.2015 MEUR 17.630,9. Durch laufende Tilgungen von nicht
bertcksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten iSd § 86 Abs. 2 BaSAG sowie Neuverbindlichkeiten
verbleiben gemall BDO-Case zum 31.12.2023 ausschlieBlich beriicksichtigungsfahige
Verbindlichkeiten gemal § 86 Abs. 1 BaSAG iHv MEUR 13.400,1 vor Anwendung des Instruments
der Glaubigerbeteiligung.

2.3.6.2 Hohe der Glaubigerbeteiligung - Verlusttragungskaskade

Im Zuge der Abwicklung der HETA werden sich die kumulierten Verluste unter Berlcksichtigung
bereits realisierter und erwarteter Abbauergebnisse und der erwarteten Kosten der Abwicklung auf
MEUR -10.192,7 per 31.12.2023 entwickeln. Basierend auf einem Abwicklungszeitraum bis zum
31.12.2023 ergibt sich auf Grundlage der Bewertungsergebnisse, dass aus den zum 01.03.2015
bestehenden Vermdgenswerten Nettoverwertungserlose iHv MEUR 8.629,9 zur Bedienung der
bericksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten resultieren. Die Nettoverwertungserlose
berticksichtigen den bis zum Ende des Abwicklungszeitraums erforderlichen Finanzierungsbedarf.
Die Nettoverwertungserldse werden jedoch nicht ausreichend sein, um Ruckfihrungen auf
Kernkapital und sonstige Kapitalinstrumente iHv MEUR 3.494,2 oder nachrangige
Verbindlichkeiten iHv MEUR 1.928,0 zu leisten. Daher sind zum Ausgleich der Verluste
iHv MEUR -10.192,7 die Kapitalinstrumente und die bericksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten
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herabzuschreiben, wobei die in § 90 BaSAG normierte Abfolge (Verlusttragungskaskade) wie folgt
einzuhalten ist:

In einem ersten Schritt sind die Posten des harten Kernkapitals gemal3 § 90 Abs.1 Z1 iVm
§ 73 Abs. 2 Z 1 BaSAG bis zu ihrer Kapazitéatsgrenze herabzuschreiben (Spruchpunkt 1.1).

Da die Herabschreibung des harten Kernkapitals nicht ausreicht, um den Nettovermdgenswert von
null zu erreichen und die HETA Uber kein zusatzliches Kernkapital verflgt, ist gemaf
8§90 Abs.1Z3iVm 8§89 Abs. 3 Z2 iVm 8 73 Abs. 2 Z 3 BaSAG der Nennwert der Instrumente
des Erganzungskapitals bis zur Kapazitatsgrenze herabzuschreiben. Da die Vermégenswerte zum
01.03.2015 geringer als die Werte der Gesamtverbindlichkeiten waren, bedeutet das im Ergebnis,
dass die in 890 Abs. 1 Z 1 bis Z3 BaSAG genannten Kapitalbestandteile wirtschaftlich bereits
ganzlich aufgezehrt waren und daher eine ganzliche Herabschreibung auf null zu erfolgen hat
(Spruchpunkt I).

Nach der Wertminderung der Kapitalinstrumente (Z 1 und Z 3) ist gemafl 8§ 90 Abs. 1 Z 4 BaSAG
der Nennwert der nachrangigen Verbindlichkeiten, bei denen es sich nicht um zusatzliches
Kernkapital oder Erganzungskapital handelt, im Einklang mit der Rangfolge der Forderungen im
Rahmen eines Insolvenzverfahrens im vollen Ausmafd herabzusetzen (Spruchpunkt I1.1).

Um schlie3lich einen Nettovermdgenswert der HETA von null zu erreichen, ist es gemaf
890 Abs. 1 Z5 BaSAG erforderlich, den Nennwert oder den ausstehenden Restbetrag der
restlichen berlcksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten und Rickstellungen entsprechend der
Rangfolge der Forderungen im Rahmen eines Insolvenzverfahrens herabzusetzen. Aus den
Feststellungen (siehe Punkt 1.3.1) ergibt sich zum 31.12.2023 ein erwarteter Geldbestand von
MEUR 8.629,9, dem berticksichtigungsfahige  Verbindlichkeiten iHv  MEUR 13.400,1
gegenlberstehen, sodass sich eine Quote von 64,40 von Hundert errechnet.

Dadurch werden die kumulierten Verluste insgesamt ausgeglichen und ein Nettovermégenswert
von null erreicht.

Die FMA weist somit die gemafd 8 89 Abs. 3 Z2 und 3iVm 8§ 88 Abs. 1 Z 1 BaSAG ausgedriickten
Verluste gleichmafig den Anteilen, den anderen Eigentumstiteln und den bertcksichtigungsfahi-
gen Verbindlichkeiten des gleichen Rangs zu, indem die jeweiligen Nennwerte im gleichen Umfang
proportional zu ihren Werten herabgesetzt werden (8 90 Abs. 2 BaSAG).

2.3.6.3 Quotenanderung auf Grund des Ermittlungsverfahrens

Das erforderliche Ausmal® der Herabsetzung der berucksichtigungsféahigen Verbindlichkeiten
weicht von jenem im Mandatsbescheid Il ab. Im Mandatsbescheid Il wurden erwartete
Vermogenswerte iHv MEUR 6.032 zur Bedienung der bertcksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten
iHv. MEUR 13.106 am Ende des Abwicklungszeitraums ermittelt. Daraus resultierte die
Herabschreibung der beriicksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten auf 46,02 von Hundert.

Die nunmehr vorliegenden Bewertungsergebnisse reflektieren den bisherigen Verlauf der
Verwertung der Vermdgensgegenstande. Die bisherigen Resultate des Abbaus zeigen, dass bei
der Realisierung der Vermdgenswerte hohere Ruickflisse generiert werden, als zum Zeitpunkt der
Erstellung des Gutachtens vom 23.03.2016 erwartet wurden. Ausgehend von den bisher erzielten
Verwertungsergebnissen ergibt sich, unter Bericksichtigung von fairen, vorsichtigen und

realistischen Bewertungsannahmen, fur die zukinftige Verwertung von Vermégensgegenstanden
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ein hoherer erwarteter Geldbestand am Ende des Abwicklungszeitraums, der zur Bedienung der
bericksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten zur Verfugung steht. Damit konnen aus dem Abbau
entstandene gewisse und ungewisse Verbindlichkeiten bzw. wertmafig erforderliche Anpassungen
fur zum 01.03.2015 bestehende Risiken kompensiert werden. Mit dem zeitlichen Voranschreiten
der Abwicklung reduzieren sich weitere Unsicherheiten hinsichtlich der Einschétzung zukinftiger
Geldflusse.

2.3.6.4 Sensitivitatsanalyse

Die Bewertungsergebnisse wurden einer Sensitivitdtsanalyse zur Berechnung einer positiven als
auch negativen Sensitivitat mittels MCS (zur MCS siehe Punkt 1.3.2) unterzogen. Die Berechnung
ergibt eine Bandbreite der Mediane von 55,03 % bis 67,42 % (Gutachten vom 20.12.2016). Die
von der BDO im Ausgangszenario errechnete Erfullungsquote fir berlcksichtigungsfahige
Verbindlichkeiten belauft sich auf 64,40 % und bewegt sich damit innerhalb der ermittelten
Bandbreite. Die simulierten Sachverhalte bilden Risiken von Zahlungsabflissen und Chancen fur
Zahlungszufliisse ab. Die zwischenzeitlich im Abbau eingetretenen Realisate und Verwertungen
zeigten Ergebnisse, die eher jenen im Positiv-Szenario der simulierten Chancen fir
Zahlungszufliisse entsprachen. Damit ist es nachvollziehbar und vertretbar, dass das Ergebnis des
BDO-Case naher am Positiv-Szenario liegt.

2.3.7 Modgliche vorzeitige Verteilung des Verwertungserléses und Aufwertung

Vorbehaltlich der Liquiditatsplanung, der weiterhin bestehenden zukinftigen Risiken aus dem
Abbau und der Notwendigkeit, ausreichende Liquiditat fir den Geschéftsbetrieb der HETA zu
bewahren, besteht die Mdglichkeit, bereits vor dem Falligkeitsdatum gemafd Spruchpunkt 111.2 eine
vorzeitige Befriedigung der Glaubiger durch teilweise Verteilung der Verwertungserlése zu
erreichen. Die in Spruchpunkt Ill.2 angeordnete Falligkeitsédnderung steht einer vorzeitigen
Verteilung des Verwertungserléses nicht entgegen. Mdgliche Verteilungen erfolgen auf Grundlage
der unter Spruchpunkt !l angefihrten bericksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten und
entsprechend der durch 8§ 90 BaSAG festgesetzten Verlusttragungskaskade und Reihenfolge der
Herabschreibung.

Unter denselben Voraussetzungen werden Glaubiger der unter Spruchpunkt Il angefiihrten
bertcksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten entsprechend der Ho6he ihrer urspringlichen
Forderung aliquot an einer Verteilung eines allenfalls vorhandenen Restvermégens
(Liquidationserlds) im Zeitpunkt des Auflosungsbeschlusses durch eine gegebenenfalls
anzuordnende Aufwertung in analoger Anwendung des § 88 Abs. 3 BaSAG teilnehmen.

3. Zur Anderung der Falligkeit und des Zinsbetrags ab dem 01.03.2015 (Spruchpunkt 111)

Die Anwendung der Glaubigerbeteiligung ist fur sich alleine betrachtet nicht ausreichend um eine
geordnete Abwicklung und eine anschlieBende gesellschaftsrechtliche Liquidation der HETA
sicherzustellen sowie den Abwicklungsgrundsitzen gerecht zu werden. Es waren daher
begleitende Maflinahmen (Spruchpunkte Il bis V) anzuordnen. Dazu im Einzelnen:
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3.1 Anderung der Falligkeit

Die im Verfahren zu GZ FMA-AW00001/0001-ABB/2015 durch die FMA angeordnete Anderung
der Falligkeit samtlicher von der HETA ausgegebener Schuldtitel und samtlicher anderer
Verbindlichkeiten bis 31.05.2016 wurde zur Vorbereitung der Anwendung eines konkret
geeigneten Abwicklungsinstruments eingesetzt.

Die nunmehr angeordnete Anderung der Falligkeit auf den 31.12.2023 erfolgt im Rahmen der
Anwendung des Instruments der Glaubigerbeteiligung und steht in keinem Widerspruch mit der
Anderung der Falligkeit durch den Vorstellungsbescheid I. Die Anwendung des Instruments der
Glaubigerbeteiligung vermag zwar die Uberschuldung der HETA beseitigen. Dadurch ist jedoch
nicht sichergestellt, dass auch wahrend des gesamten Abwicklungszeitraums die
Zahlungsfahigkeit der HETA gegeben ist. Das Tilgungsprofil der Verbindlichkeiten im Gutachten
vom 23.03.2016 zeigt deutlich, dass ein Grofdteil der zum 01.03.2015 bestehenden
Verbindlichkeiten in den Jahren 2016 bis 2017 fallig wirde (siehe Punkt 1.1.2). Somit ware ohne
Anordnung der Anderung der Falligkeit die Zahlungsfahigkeit der HETA nicht gewéhrleistet und
eine geordnete Abwicklung nicht mdglich. Die Aufhebung des HaaSanG durch den VIGH im
Juli 2015 (VfGH 03.07.2015, G 239/2014 u.a.) fuhrte zur Wiederaufnahme der vom HaaSanG
betroffenen Verbindlichkeiten in die Bilanz der HETA, was insbesondere die von 2016 bis 2017
fallig werdenden Verbindlichkeiten nochmals signifikant erhdhte.

Ware im Rahmen der Glaubigerbeteiligung keine Anderung der Falligkeit angeordnet worden, ware
hinsichtlich aller in der Zwischenzeit beendeten Verbindlichkeiten mit Ablauf des 31.05.2016 ihre
Falligkeit eingetreten. Nachfolgend wirden im Rahmen des Tilgungsprofils weitere
Verbindlichkeiten fallig. Im Sinne einer fairen, vorsichtigen und realistischen Bewertung der
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten der HETA (8§ 54 Abs. 1 BaSAG) besteht das immanente
Risiko, dass bei Beibehaltung des derzeitigen Tilgungsprofils nicht alle Verbindlichkeiten aus den
im Zuge des Portfolioabbaus zu erwartenden Verwertungserlosen stets bei Falligkeit ganzlich
bedient werden konnen. Ohne Anderung und Vereinheitlichung der Falligkeit wahrend der
Abwicklung wirde es daher zu Liquiditdtsproblemen und einer drohenden Zahlungsunfahigkeit
kommen. Damit wirden spéater fallig werdende Verbindlichkeiten auch eine hohere Abhangigkeit
vom Verwertungserfolg der HETA aufweisen und einem hoheren Risiko ausgesetzt sein, als
Verbindlichkeiten mit kurzen Laufzeiten. Glaubiger von in naher Zukunft fallig werdenden
Verbindlichkeiten wiirden gegeniber jenen Glaubigern, deren Verbindlichkeiten erst spater fallig
werden, ohne sachlichen Grund bevorzugt. Dieses Risiko darf den Glaubigern iSd Grundsatzes
der Glaubigergleichbehandlung und des NCWO-Prinzips nicht zugemutet werden und steht dem
Ziel einer geordneten Abwicklung entgegen.

Um die Abwicklungsgrundsatze zu wahren und ein geordnetes Verfahren zur Verteilung des
Vermogens der HETA zu ermoglichen, war es deshalb erforderlich, in die Falligkeit geman
8§ 58 Abs. 1 Z 10 BaSAG insofern einzugreifen, indem die Falligkeit samtlicher berlicksichtigungs-
fahiger Verbindlichkeiten gem&R 8§86 Abs.2 BaSAG zu vereinheitlichen war. Je nach
Vertragslaufzeit bedeutete dies entweder eine Laufzeitverlangerung oder eine Laufzeitverkirzung.

Die Komplexitat des Verfahrens — unter anderem aufgrund der Vielschichtigkeit des
Abbauportfolios und einer weitlaufigen Gesellschaftsstruktur, die die rechtliche Liquidation vieler
Gesellschaften erforderlich macht — fihrt dazu, dass zur Erzielung bestmdglicher

Verwertungsergebnisse unveréndert erst bis Ende 2023 mit einer ganzlichen Abwicklung der
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HETA gerechnet werden kann. Da erst zu diesem Zeitpunkt eine vollstéandige Verwertung aller
Vermogenswerte inklusive Befriedigung der Restverbindlichkeiten und Verteilung des
Verwertungserloses  realistisch  erwartet werden  kann, ist die Falligkeit der
bertcksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten auf den Zeitpunkt des Auflésungsbeschlusses nach
§ 84 Abs. 9 BaSAG, jedoch langstens auf den 31.12.2023, zu andern.

3.2 Anderung des Zinsbetrages ab dem 01.03.2015

Gemal 8§58 Abs. 1 Z 10 BaSAG hat die FMA die Befugnis, im Rahmen oder zur Vorbereitung der
Anwendung eines Abwicklungsinstruments nicht nur den Zeitpunkt, zu dem die Zinsen zu zahlen
sind, sondern auch den zahlbaren Zinsbetrag der ausgegebenen Schuldtitel und anderer
bertcksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten zu andern. Das BaSAG sieht im Unterschied zu den
Bestimmungen der Insolvenzordnung (8§ 58 Z 1 10) keinen automatischen Zinsenstopp vor, sodass
ohne entsprechender Anordnung der FMA die Zinsen weiterlaufen wirden.

Ob ein Eingriff in den Lauf oder die Hohe der Zinsen erforderlich ist, ist im konkreten Fall durch die
FMA unter Bertcksichtigung der Abwicklungsziele und -grundséatze zu prifen. Die FMA hat dabei
eine wirtschaftliche Gesamtbetrachtung anzustellen, wobei sichergestellt sein muss, dass bei der
Anwendung von AbwicklungsmaBRhahmen das Gebot der Glaubigergleichbehandlung und das
NCWO-Prinzip im Sinne einer materiellen Gleichbehandlung der Glaubiger gewahrt werden. Maf3-
stab ist dabei das Alternativszenario eines hypothetischen Insolvenzverfahrens.

Aus den Feststellungen im Sachverhalt ergibt sich, dass fur die Verbindlichkeiten der HETA
Zinsvereinbarungen zwischen 0 % und 10 % bestehen. Die stark differierenden Zinsniveaus der
Verbindlichkeiten der HETA wirden bei Weiterlaufen der vertraglichen Zinsen unter
Bertcksichtigung der als erforderlich angesehenen und angeordneten Falligkeitsénderung bis
langstens 2023 dazu fihren, dass sich die Quotenanteile von Glaubigern desselben
Insolvenzrangs derart stark im Verhaltnis zueinander verschieben, dass ein Glaubiger mit einer
hoheren Verzinsung seinen Quotenanspruch durch ein — Uber die urspriingliche Falligkeit
hinausgehendes — Weiterlaufen der Zinsen laufend erhdhte und insofern innerhalb desselben
Rangs gegentber anderen Glaubiger mit einer niedrigeren Verzinsung besser behandelt wirde.
Dies wirde im Vergleich zu einem (hypothetischen) Insolvenzverfahren — ex lege Eintritt eines
Zinsenstopps bei Insolvenzforderungen — eine Ungleichbehandlung einzelner Glaubiger innerhalb
eines Ranges bedeuten. Darliber hinaus besteht die immanente Gefahr, dass damit der allen
Glaubigern zur Verfigung stehende Haftungsfonds zugunsten einzelner Glaubiger soweit
geschmalert wirde, dass in weiterer Folge jene Glaubiger, denen eine niedrige (oder keine)
Verzinsung zusteht, letztendlich groRere Verluste erlitten als in einem (hypothetischen)
Insolvenzverfahren. Dies wirde einen VerstoR gegen das NCWO-Prinzip gemalf
8 53 Abs. 1 Z 7 BaSAG bedeuten.

Aus diesem Grund ist zum Zeitpunkt der Anwendung des Abwicklungsinstruments der
Glaubigerbeteiligung ein Eingriff der FMA in die vertragliche Zinsgestaltung von
bertcksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten erforderlich und geboten, um die Einhaltung der
Abwicklungsgrundséatze — insbesondere der Glaubigergleichbehandlung — und die Abwicklungs-
fahigkeit des Unternehmens, sicherzustellen.
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3.3 Zeitpunkt der Zinsédnderung

Das BaSAG enthalt —anders als die 10 — keine formelle Verfahrensertffnung und damit keinen
gesetzlich vorab determinierten Stichtag fur die Anwendung der Abwicklungsma3nahmen.
Vielmehr wird der FMA die Befugnis eingeraumt, einzelne oder mehrere Abwicklungsinstrumente
und -befugnisse gleichzeitig oder nacheinander anzuwenden. Bei Anordnung der
Abwicklungsbefugnis gemal § 58 Abs. 1 Z 10 BaSAG hat die FMA die Abwicklungsgrundséatze
einzuhalten. Der Grundsatz, wonach kein Glaubiger grof3ere Verluste zu tragen hat, als er im Falle
einer Verwertung der HETA im Wege eines Insolvenzverfahrens zu tragen gehabt hatte, ist
hinsichtlich des Zeitpunkts der Zinsanderung von besonderer Bedeutung.

Gemall 8106 Abs.2 BaSAG dirfen den Anteilseignern und Glaubigern bei Anwendung des
Abwicklungsinstruments der Glaubigerbeteiligung ,keine gréReren Verluste entstehen, als ihnen
entstanden wéren, wenn das in Abwicklung befindliche Institut zum Zeitpunkt, als die Entscheidung
gemall 8§ 115 BaSAG getroffen wurde, im Rahmen eines Konkursverfahrens verwertet worden
ware”.

Es st also jener Zeitpunkt relevant, zu dem die FMA das Vorliegen der
Abwicklungsvoraussetzungen und das Erfordernis zur Anordnung von AbwicklungsmalRnahmen
erstmals feststellt. Dies geschah am 01.03.2015 (siehe dazu Punkt 111.1.4).

Ohne die damals ergriffene MalBnahme waren mit Uberwiegender Wahrscheinlichkeit die
Zahlungsunfahigkeit und der Eintritt der materiellen Insolvenz der HETA zeitnah zu diesem
Zeitpunkt die Konsequenz gewesen. Dies bedeutet, dass der Stichtag 01.03.2015 fur die
Vergleichsrechnung einer hypothetischen Insolvenz heranzuziehen war. Nach den Bestimmungen
der 10 ware es zu diesem Zeitpunkt zu einem Zinsstopp gekommen. § 58 Z 1 10 sieht vor, dass
die seit der Erdffnung des Insolvenzverfahrens laufenden Zinsen von Insolvenzforderungen nicht
geltend gemacht werden kénnen. Darum war es gerechtfertigt, im konkreten Fall ab 01.03.2015 in
die Zinsen der bertcksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten einzugreifen. Dieses Vorgehen wurde
von den Berechnungen der BDO unterschiitzt, die in ihrem Gutachten vom 20.12.2016 nochmals
ausdricklich festhielt, dass es — ausgehend von einer hypothetischen Insolvenz der HETA zum
01.03.2015 - bereits nach einem Zinstag zu einer wirtschaftlichen Schlechterstellung einzelner
Glaubiger gegeniber anderer gleichrangiger gekommen ware (siehe Gutachten vom 20.12.2016
Seite 172). Fur diesen Umstand spricht auch, dass die Thematik der unterschiedlichen Verzinsung
unmittelbar aus der Anderung der Falligkeit resultiert.

3.4 HOhe des Zinssatzes

8§ 58 Abs. 1 Z 10 BaSAG enthalt die Befugnis, den zahlbaren Zinsbetrag zu é&ndern. Das schlief3t
die Befugnis, den Zinssatz zu andern mit ein, sofern es im Sinne der Wahrung der
Abwicklungsziele und der Abwicklungsgrundsétze sachlich geboten ist. Die Notwendigkeit der
Anderung des Zinssatzes zur Wahrung der Abwicklungsziele sowie -grundsatze wurde zuvor
bereits dargestellt.

8§90 Abs.2 BaSAG regelt im Rahmen der Definition der Verlusttragungskaskade bei einer
Glaubigerbeteiligung, dass die Behotrde bei Anwendung der Herabschreibungs- und
Umwandlungsbefugnis  ,die  Verluste gleichmé&Rig [...] den bericksichtigungsfahigen
Verbindlichkeiten des gleichen Rangs zuzuweisen hat®.
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Dies lasst den Schluss zu, dass in Anwendung des Grundsatzes der Glaubigergleichbehandlung
dafiir Sorge zu tragen ist, dass Glaubiger des gleichen Insolvenzranges beziiglich des Zinssatzes
nicht unterschiedlich behandelt werden.

Diese Ansicht wird vom VfGH in seinem Erkenntnis zu den MaRhahmen nach HaaSanG (VfGH
G 239/2014 u.a.) unterstutzt, als dieser zur Meinung gelangt, dass ,[...] die starre, eine bestimmte
Gruppe von Nachrangglaubigern gegentber anderen Nachrangglaubigern benachteiligende und
mit der Sicherstellung der Abwicklung der HETA nicht zu rechtfertigende Regelung [...]“ nicht den
Anforderungen an einen verfassungsrechtlich unbedenklichen Eigentumseingriff zu genlgen ver-
mag.

Die mit 01.03.2015 angeordnete Anderung der Falligkeit der Verbindlichkeiten hatte ohne die
angeordnete Herabsetzung des Zinssatzes ab 01.03.2015 auf null aufgrund der unterschiedlichen
Zinssatze und der unterschiedlichen Falligkeiten der Verbindlichkeiten zwangslaufig eine
unsachliche Besserstellung bestimmter Glaubiger zur Folge. Insbesondere hétte das
Hinausschieben der Falligkeit héher verzinster Forderungen eine sachlich nicht gerechtfertigte
Besserstellung gegentiber jenen Glaubigern, deren Forderungen niedriger verzinst sind, zur Folge.
Ebenso waren Glaubiger mit einer niedrigeren Verzinsung bei anderer Falligkeit schlechter gestellt.
Es kame somit allein aufgrund der Anderung der Falligkeit gemaR § 58 Abs. 1 Z 10 BaSAG zu
einem Eingriff in den relativen Wert der Forderungen. Diese sachlich nicht gerechtfertigte
Schlechterstellung einzelner Glaubiger ist zu vermeiden.

Im Insolvenzverfahren |oste der Gesetzgeber bei vergleichbarer Interessenlage dieses Problem
dadurch, dass Zinsen auf Insolvenzforderungen ausgeschlossene Anspriiche sind, die gemaf
8§58 Z 1 10 am Insolvenzverfahren nicht teilnehmen. Diese grundsatzliche Wertung des Gesetz-
gebers ist auf den Fall einer Abwicklung nach dem BaSAG Ubertragbar.

Aus diesem Grund war daher ein Eingriff ab dem 01.03.2015 in die vertragliche Zinsgestaltung in
Form der Festlegung einer einheitichen Verzinsung mit null fir alle Glaubiger
bertcksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten sachgerecht und entsprach den
Abwicklungsgrundsatzen, insbesondere dem Gebot der Glaubigergleichbehandlung und dem
NCWO-Prinzip.

Gesamthaft betrachtet bedeutet dies, dass sich durch einen ganzlichen Zinsenschnitt auf null die
Verteilungsquote, also der Anteil, den der jeweilige Glaubiger bertcksichtigungsfahiger Verbind-
lichkeiten vom Verwertungserlds erhalt, nicht veréndert, da ein Entfall der Zinszahlung automatisch
den der erwartenden Quote zugrundeliegenden Betrag erhoht.

4. Zur Loéschung der mit den Anteilen verbundenen Rechte und Pflichten (Spruchpunkt V)

Dem Begriff der ,Léschung” der Anteile der Eigentiumer und Inhaber anderer Eigentumstitel in der
BRRD sowie dem BaSAG liegt ein wirtschaftliches Verstandnis zugrunde. Zweck beider
Regelwerke ist, dass der Eigentimer nach einer angeordneten Glaubigerbeteiligung keine
wirtschaftlichen Anspriche mehr hat, jedoch die FMA als Abwicklungsbehérde weiterhin Kontrolle
Uber das noch vorhandene Vermdgen des in Abwicklung befindlichen Instituts austiben kann.
Diesem Ziel wird dadurch Rechnung getragen, dass die mit den bestehenden Anteilen und
anderen Eigentumstiteln (8§ 2 Z 61 BaSAG) der HETA verbundenen Vermégensrechte erléschen,
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die Verwaltungsrechte (Herrschaftsreche und Mitverwaltungsrechte) zwar bei den Eigentimern
verbleiben, jedoch von der FMA ausgetibt werden. Dies auf folgender Grundlage:

Einer der Grundsatze der BRRD ist, dass die Verluste zunéchst von den Anteilseignern und erst
danach von den Glaubigern getragen werden (Erwagungsgrund 5 BRRD; § 53 Abs. 1 Z 1 BaSAG).
Demnach sollen Verluste zuerst von den Eigenmitteln absorbiert und den Anteilseignern durch
Loschen oder Ubertragen der Anteile bzw. durch starke Verwasserung zugewiesen werden
(Erwagungsgrund 77 BRRD). Bei Durchfiihrung der Glaubigerbeteiligung sind Anteile und andere
Eigentumstitel zu léschen oder zu verwassern, indem Kapitalinstrumente oder
bericksichtigungsfahige Verbindlichkeiten in Anteile umgewandelt werden (8 89 Abs. 1 BaSAG).

Die Verwasserung der bestehenden Anteilseigner durch Umwandlung setzt einen positiven
Nettowert des abzuwickelnden Unternehmens voraus. Da die Durchfiihrung der Bewertung nach
88 54 ff BaSAG einen negativen Unternehmenswert der HETA ergeben hat, kommt nur die
Loschung der bestehenden Anteile bzw. anderen Eigentumstitel in Betracht (8 89 Abs. 1 Z 1 erster
Fall BaSAG), zumal auch die Ubertragung der Anteile auf am Instrument der Glaubigerbeteiligung
teilnehmende Glaubiger (§ 89 Abs. 1 Z 1 zweiter Fall BaSAG) ausscheidet. Eine Ubertragung auf
die Glaubiger stlinde im Widerspruch zur Notwendigkeit, dass die Anteile an einer Abbaueinheit
ganz oder mehrheitlich von einer 6ffentlichen Stelle gehalten werden (Art. 42 Abs. 2 lit. a BRRD;
8§ 2 ABBAG-Gesetz). Zudem scheidet die Anwendung des Instruments der Glaubigerbeteiligung
zur Rekapitalisierung einer Abbaueinheit wie der HETA aus; es sind daher keine Anteile auf die
Glaubiger zu tUbertragen.

Die EBA definiert den Begriff ,Loschung“ — im Englischen ,cancellation“ — wie folgt: , ‘cancellation’
of shares means that shares are cancelled and the share-holders’ economic claims and other
rights of ownership are completely erased on those shares* (EBA, Consultation Paper, 11.11.2014,
EBA/CP/2014/40, 7).

In der nationalen Rechtsordnung ist der Begriff ,Loschung” im gesellschaftsrechtlichen Kontext
nicht bekannt. Die tatsachliche Loéschung samtlicher Aktien wiirde eine dem d&sterreichischen
Recht fremde eigentimerlose Aktiengesellschaft schaffen. Im Sinne einer europarechtskonformen
Interpretation ist bei Anwendung dieser Bestimmung eine Umsetzung zu wahlen, die der vom
Richtliniengesetzgeber beabsichtigten Wirkung einer “Loschung“ gleichkommt und gleichzeitig mit
dem Osterreichischen System vereinbar ist. Es ist darum eine Loschung im wirtschaftlichen Sinn
vorzunehmen, bei der nicht die Aktie selbst, sondern die damit verbundenen wirtschaftlichen
Rechte und Pflichten gel6scht werden. Der Eigentimer behdlt die formale Bezeichnung als
Eigentimer, hat aber keine wirtschaftlichen Rechte (dies betrifft insbesondere das Recht auf den
Liguidationserlés gemafd 8§ 212 AktG) und Pflichten. Gleiches gilt flr die den Inhabern anderer
Eigentumstitel vertraglich oder gesetzlich eingerdaumten Rechte, insbesondere fur Inhaber von
Partizipationskapital. Es handelt sich dabei vor allem um die vertraglichen Wandlungs- und
Bezugsrechte sowie das Recht auf Beteiligung am Gewinn und am Liquidationserlés der HETA,
die der Partizipantin eingeraumt wurden.

Aufgrund der Herabsetzung des Nennwerts des Ergadnzungskapitals auf null wirde im konkreten
Fall den Inhabern des Erganzungskapitals keinesfalls ein Liquidationserlés zukommen.

Die mit den bestehenden Anteilen und anderen Eigentumstiteln (8§ 2 Z 61 BaSAG) der HETA
verbundenen Rechte und Pflichten — wie insbesondere das Recht auf Gewinnbeteiligung
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(88 53 ff AktG), das Bezugsrecht (88 153 ff AktG) sowie das Recht auf Beteiligung am
Liquidationserlos (8 212 AktG) — werden daher mit Ausnahme der in Spruchpunkt V genannten
Rechte gemal § 89 Abs. 1 Z 1 BaSAG geldscht.

5. Zur Ubernahme der Kontrolle durch die FMA (Spruchpunkt V)

Die FMA hat dafur Sorge zu tragen, dass die Abwicklungsziele erreicht und die
Abwicklungsgrundsatze eingehalten werden. Gemaf 8 50 Abs. 1 Z 2 iVm 8§ 58 Abs. 1 Z 2 BaSAG
hat die FMA die Befugnis, die Kontrolle Giber ein in Abwicklung befindliches Institut zu tbernehmen
und samtliche den Anteilseignern, anderen Eigentimern und den Geschéaftsleitern des in
Abwicklung befindlichen Instituts Ubertragenen Rechte und Befugnisse auszuliben. Dies umfasst
auch die Mdoglichkeit, lediglich die Befugnisse des Eigentimers der HETA auszuliben, ohne aber
die Aufgaben der Geschéftsleitung zu Gbernehmen.

Die LoOoschung der mit den Anteilen verbundenen Rechte der Anteilseigner iSd
8§89 Abs. 1 Z1 BaSAG bedeutet grundsétzlich den Verlust samtlicher Anteilsrechte des
Eigentimers. Da eine Aktiengesellschaft ohne Einflussrechte der Hauptversammlung dem
Osterreichischen Recht fremd ist, und Zweck sowohl der BRRD als auch des BaSAG ist, dass der
Eigentimer nach einer angeordneten Glaubigerbeteiligung keine wirtschaftlichen Anspriiche mehr
hat, jedoch die FMA als Abwicklungsbehdrde weiterhin Kontrolle tGber das noch vorhandene
Vermdgen des in Abwicklung befindlichen Instituts austiben kann, Gbt die FMA zur Gewahrleistung
der Abwicklungsziele die mit dem Anteilen verbundenen, bei der Eigentiimerin verbleibenden
Verwaltungsrechte aus. Die FMA dbernimmt dabei nicht nur die Verwaltungsrechte der
Anteilseignerin, sondern auch die den anderen Eigentimern vertraglich oder gesetzlich
eingerdumten Verwaltungsrechte (Teilnahme- und Auskunftsrechte), insbesondere jene der
Inhaber von Partizipationskapital der HETA. Nur durch eine Ausiibung der Verwaltungsrechte der
Hauptversammlung durch die FMA kann sichergestellt werden, dass die Abwicklungsziele und -
grundsétze auch weiterhin erreicht bzw. eingehalten werden.

Gemal 850 Abs.1 Z2 iVm 8§58 Abs. 1 Z 2 BaSAG ubernimmt die FMA die Kontrolle Gber die
HETA und bt samtliche mit den Anteilen und anderen Eigentumstiteln verbundenen
Verwaltungsrechte —wie insbesondere das Recht zur Teilnahme an der Hauptversammlung
(88 102 ff AktG), das Stimmrecht (8§ 12 AktG) sowie das Auskunfts- und Antragsrecht (88 118 und
119 AktG) — aus. Im System der dsterreichischen Rechtsordnung Ubt die FMA die
Verwaltungsrechte gleich einem Eigentimer aus.

6. Zu den Vorstellungen und sonstigen Antragen der Parteien (Spruchpunkte VI und VI

Diese Spruchpunkte beziehen sich auf die Vorbringen und Antrdge der Parteien in den jeweiligen
Schriftsétzen.

Die Vorbringen wurden in der rechtlichen Beurteilung entsprechend gewirdigt. Antrage, denen
nachgekommen wurde — wie die Gewahrung der Akteneinsicht sowie die Einleitung des
Ermittlungsverfahrens — werden nicht gesondert behandelt. Alle anderen Antrdge, wie
insbesondere Antrage auf Aufhebung und Abanderung des Mandatsbescheids Il sowie die
Abhaltung einer mindlichen Verhandlung, werden abgewiesen.
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7. Zu den Spruchpunkten | bis V

7.1 VerhaltnismaRigkeit der angeordneten MalBnahmen

Angeordnete Abwicklungsmaflinahmen, zu denen die Abwicklungsinstrumente und die Ausibung
der Abwicklungsbefugnisse gehéren (8 2 Z 42 BaSAG), mussen fir die Erreichung eines oder
mehrerer Abwicklungsziele erforderlich und mit Blick auf diese Ziele verhaltnismaRig sein.

Zur VerhaltnismaRigkeit des mit diesem Bescheid angeordneten Abwicklungsinstruments der
Glaubigerbeteiligung und der damit in unmittelbaren Zusammenhang stehenden
Abwicklungsbefugnisse wird zunachst auf die Ausfihrungen des VIGH in seinem Erkenntnis vom
03.07.2015 (VfGH G 239/2014 u.a.) verwiesen, wonach dieser ,grundsatzlich schon angesichts
vergleichbarer Wirkungen im Insolvenzfall keine Bedenken dagegen hegt, dass der Gesetzgeber
bei der Abwicklung eines Kreditinstituts dessen Glaubiger an der Strukturbereinigung durch
Kirzung ihrer Forderungen beitragen lasst. Wollte man die VerhaltnismafRigkeit eines
,Schuldenschnitts‘ von vorneherein verneinen, weil ein eigentumsgrundrechtlicher Bestandsschutz
bestehender privater Vermogenswerte das oOffentliche Interesse an der Strukturbereinigung
jedenfalls Gberwiegt, hiel3e das, dass aus Griinden der Funktionsfahigkeit des Bankenmarktes und
der Vermeidung negativer volkswirtschaftlicher Konsequenzen die Abwicklung eines in die Krise
geratenen Kreditinstituts nur dann vorgesehen werden dirfte, wenn die entsprechenden Kosten
der Strukturbereinigung durch den Staat und damit die Allgemeinheit getragen werden. Ein
derartiger absoluter Bestandsschutz bestehender privater Vermdgensrechte ist dem
Eigentumsgrundrecht aber nicht zu entnehmen. Auch der EGMR lasst zu Art. 1 1. ZP EMRK den
Mitgliedstaaten hier einen weiten Spielraum [...], dem auch innerstaatlich ein entsprechender
Gestaltungsspielraum des Gesetzgebers bei der Festlegung einschlagiger
Eigentumsbeschrankungen entspricht.”

Zusammenfassend lasst sich somit sagen, dass der VfGH das offentliche Interesse an einer
Abwicklung der HETA nach den Vorschriften des BaSAG anstelle einer Insolvenz anerkennt und
einen Eingriff in das Eigentumsrecht als zulassig erachtet, wenn die Regelungen und die damit
verbundenen MalRnahmen verhaltnisméRig und sachlich sind.

Uberdies wurde das offentliche Interesse an einer Abwicklung der HETA schon durch die
Erlassung des GSA ausgedrickt. Der Gesetzgeber ging von einer Schlechterstellung der
Glaubiger im Fall einer Insolvenz gegeniiber einer geordneten Abwicklung aus
(ErlRV 178 BIgNR XXV. GP, 13).

Die FMA prifte in einer Gesamtbewertung die VerhaltnismaRigkeit und kam zu dem Ergebnis,
dass sich die mit dem Mandatsbescheid Il angeordneten MalRhahmen als angemessen und ver-
haltnismaRig erweisen. Ergéanzend zu der Begriindung zu den einzelnen Spruchpunkten oben wird
dazu im Folgenden ausgefuhrt:

Die Eignung einer Abwicklungsmafinahme ist gegeben, wenn sie das angestrebte Abwicklungsziel
zu fordern vermag, sie also geeignet ist, das Abwicklungsziel zu erreichen.

Das Instrument der Glaubigerbeteiligung und die weiteren angeordneten Malnahmen sind
geeignet, die Erreichung der Abwicklungsziele zu férdern. Kein anderes Abwicklungsinstrument
vermag die im offentlichen Interesse liegende Abwicklung der HETA adaquat umzusetzen. Die am
01.03.2015 begonnene Abwicklung der HETA erfolgte in Entsprechung der Abwicklungsziele,
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namlich Fortfhrung der kritischen Funktionen, Sicherstellung der Finanzstabilitdt in den
Mitgliedsstaaten sowie Nichtinanspruchnahme offentlicher Mittel.

Ferner hat die FMA als Abwicklungsbehdrde bei der Anwendung von Abwicklungsinstrumenten
und der Ausiibung von Abwicklungsbefugnissen den Einklang mit den allgemeinen Grundsatzen
fur eine Abwicklung zu bertcksichtigen (8 53 BaSAG). Bei der Anwendung des Instruments der
Glaubigerbeteiligung wird der Einklang mit den Abwicklungsgrundsatzen sogar ausdrtcklich
erwahnt (8 85 Abs. 2 erster Satz BaSAG). Wie unter den jeweiligen Abschnitten angeftuhrt, steht
die Anordnung der Glaubigerbeteiligung (Spruchpunkt | und Il) und der MaRnahmen hinsichtlich
Zinsen und Anderung der Falligkeit (Spruchpunktlll) besonders unter dem Primat der
Glaubigergleichbehandlung (8 53 Abs. 1 Z 6 BaSAG) und des NCWO-Prinzips
(8 53 Abs. 1 Z 7 BaSAG). Die in den Spruchpunkten IV und V angeordneten MafRRnahmen sind
geeignet, um das in der BRRD sowie dem BaSAG verdeutlichte Ziel, dass die Alleineigentiimerin
der HETA keine wirtschaftlichen Anspriiche mehr hat, jedoch die FMA Kontrolle tber das noch
vorhandene Vermdgen des in Abwicklung befindlichen Instituts ausiben koénnen solle, zu
erreichen.

Die Anordnung der Abwicklungsmafinahmen ist erforderlich, wenn es kein alternatives Mittel gibt,
mit dem das verfolgte Abwicklungsziel ebenso gut erreicht werden kann und das weniger stark in
die Rechte des Betroffenen eingreift.

Die Anordnung des Abwicklungsinstruments der Glaubigerbeteiligung und der begleitenden
Abwicklungsbefugnisse ist erforderlich, um die drohende Zahlungsunfahigkeit abzuwenden und die
bestehende bilanzielle Uberschuldung zu beseitigen. Es stehen keine alternativen Formen der
Aufbringung ausreichenden Kapitals zur Verfligung. Durch kein anderes Abwicklungsinstrument
kann die Uberschuldung beseitigt werden, die zur gesellschaftsrechtlichen Liquidation der HETA
nach erfolgter Verwertung der Aktiva notwendig ist. Die Herabsetzung der Zinsen und die
Anderung der Falligkeit sind aufgrund der Beriicksichtigung der Abwicklungsgrundséatze
(Glaubigergleichbehandlung und NCWO-Prinzip) erforderlich. Der aus der festgestellten
Uberschuldung resultierende negative Unternehmenswert der HETA macht zudem die ganzliche
Herabsetzung der Eigentumstitel notwendig.

Da die Durchfuihrung der Bewertung nach 88 54 ff BaSAG einen negativen Unternehmenswert der
HETA ergeben hat, kommt nur die Loschung der bestehenden Anteile bzw. anderen Eigentumstitel
in Betracht (§ 89 Abs. 1 Z 1 erster Fall BaSAG), zumal auch die Ubertragung der Anteile auf am
Instrument der Glaubigerbeteiligung teilnehmende Glaubiger (§ 89 Abs. 1 Z 1 zweiter Fall BaSAG)
ausscheidet. Eine Ubertragung auf die Glaubiger stiinde im Widerspruch zur Notwendigkeit, dass
die Anteile an einer Abbaueinheit ganz oder mehrheitlich von einer 6ffentlichen Stelle gehalten
werden (Art. 42 Abs. 2 lit. a BRRD; § 2 ABBAG-Gesetz). Zudem scheidet die Glaubigerbeteiligung
zur Rekapitalisierung einer Abbaueinheit wie der HETA aus; es sind daher auch keine Anteile auf
die Glaubiger zu Ubertragen. Die in den Spruchpunkt IV und V angeordneten Malnahmen sind der
gelindeste Eingriff in Rechte der Anteilseigner bzw. Glaubiger und stellen somit das gelindeste
Mittel dar.

Die angeordneten Abwicklungsmaflinahmen sind angemessen, wenn die entstehenden Nachteile
in einem vertretbaren Verhaltnis zu der durch die MalRBhahme erreichten Zielverwirklichung stehen.
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Zur Durchfihrung der Abwicklung der HETA ist aufgrund ihrer Vermdgenssituation die Anordnung
der Glaubigerbeteiligung das einzig anwendbare Abwicklungsinstrument. Die Anderung der
Falligkeit auf spatestens den 31.12.2023 ergibt sich aus der Beurteilung des Einzelfalls, wonach
entsprechend der Abwicklungsstrategie und bei Berlicksichtigung der Komplexitat des Verfahrens
mit einer weitlaufigen Gesellschaftsstruktur erst bis Ende 2023 mit einer ganzlichen Abwicklung
der HETA gerechnet werden kann. Sofern die Liquidation bereits friiher erfolgreich durchgefihrt
werden kann, verkirzt sich der Zeitraum bis zur Falligkeit entsprechend. Die Ubernahme der
Kontrolle tber die HETA und die Auslbung der Verwaltungsrechte durch die FMA stellen ein
ausgewogenes Verhaltnis zwischen Kontrollausiibung durch die FMA und Umsetzung der
Abwicklungsstrategie durch das Management der HETA dar.

Die Anordnung des Abwicklungsinstruments der Glaubigerbeteiligung und der gleichzeitig ange-
ordneten Abwicklungsbefugnisse ist daher verhaltnismafig.

7.2 Eingriff in union- und verfassungsrechtlich gewahrleistete Rechte

Zu den Vorbringen, dass die angeordneten AbwicklungsmaRnahmen das europarechtlich sowie
verfassungsgesetzlich gewahrleistete Eigentumsrecht (Art. 17 Grundrechtecharta; GRC,
Art. 1 1. Zusatzprotokoll der Europadischen Menschenrechtskonvention; ZP EMRK), den Gleich-
heitssatz (Art. 20 GRC) und das Diskriminierungsverbot (Art. 21 GRC, Art. 14 EMRK) verletze, ist
entgegenzuhalten, dass durch das BaSAG die BRRD in Osterreichisches Recht umgesetzt wurde.
Art. 130 BRRD betont ausdriicklich, dass diese im Einklang mit den Grundrechten sowie den
Rechten, Grundfreiheiten und Grundsatzen, die unter anderem mit der GRC anerkannt wurden,
insbesondere mit dem Eigentumsrecht, dem Recht auf einen wirksamen Rechtsbehelf und ein
unparteiisches Gericht und den Verteidigungsrechten steht. Der europaische Gesetzgeber stellt
somit klar, dass die Anwendung der in der BRRD normierten AbwicklungsmafRnahmen gerade
keine Grundrechte wie z.B. das Eigentumsrecht nach Art. 17 GRC, den Gleichheitsgrundsatz nach
Art. 20 GRC oder das Diskriminierungsverbot des Art. 21 GRC verletzen. Aufgrund des
Anwendungsvorrangs von europaischem Recht ist auch eine Verletzung von verfassungsrechtlich
gewabhrleisteten Rechten wie dem Eigentumsrecht nach Art. 11. ZP EMRK, und dem
Diskriminierungsverbot nach Art. 14 EMRK ausgeschlossen. Dartiber hinaus ist festzuhalten, dass
das verfassungsgesetzlich geschitzte Recht auf Eigentum einem Gesetzesvorbehalt unterliegt
und somit durch einfache Gesetz Enteignungen vorgesehen werden dirfen. Nach Art. 20 GRC
sind alle Personen vor dem Gesetz gleich. Die Vorbringen der Vorstellungswerber dahingehend,
dass der Mandatsbescheid Il willkirlich und aufgrund grober Verkennung der Rechtslage erlassen
wurde, sind unrichtig.

Wenn die Vorstellungswerber vorbringen, dass die Anwendung des BaSAG auf die HETA unions-
und verfassungswidrig ist, so ist dem Folgendes entgegenzuhalten: Wie bereits betreffend der
Anwendbarkeit der BRRD sowie des BaSAG dargestellt, werden die AbwicklungsmalRnahmen
richtlinienkonform angeordnete und verstdl3t deren Anordnung nicht gegen den allgemeinen
Gleichheitsgrundsatz des Art. 20 GRC. Ebenso wenig stellt die Einbeziehung der HETA in das
BaSAG nach § 162 Abs. 6 BaSAG einen unionsrechts- oder verfassungsrechtswidrigen Akt dar.
Wie bereits ausfuhrlich dargestellt, unterliegt die HETA dem Anwendungsbereich der BRRD und
war die klarstellende Einbeziehung der HETA in das BaSAG unionsrechtlich geboten. Auch
widerspricht es nicht dem Gleichheitssatz, dass bei Vorliegen bestimmter Voraussetzungen nicht

die allgemeinen Bestimmungen der Insolvenzordnung, sondern die Abwicklungsbestimmungen
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des 4. Teils des BaSAG auf die HETA anzuwenden sind. In diesem Zusammenhang fihrte der
VfGH aus: ,Dass sich der Gesetzgeber zur Wahrung bestimmter 6ffentlicher Interessen im Zuge
einer notwendigen Strukturbereinigung im Hinblick auf die (ehemalige) Hypo Alpe-Adria-Bank
International AG fir ein ,Abwicklungsszenario‘ aul8erhalb eines  herkémmlichen
Insolvenzverfahrens entscheidet, liegt in seinem rechtspolitischen Gestaltungsraum [...]. Es ist ihm
damit aber auch verfassungsrechtlich nicht verwehrt, Malnahmen zu ergreifen, damit nicht
Einzelne durch Austbung bestimmter Rechte die Durchfiihrung der Abwicklung verhindern und
damit die genannten 6ffentlichen Interessen vereiteln kénnen* (VfGH 03.07.2015, G 239/2014 u.a.
Rz 336).

Bereits in den Materialien zum GSA flhrte der Gesetzgeber zum o6ffentlichen Interesse an einer
geordneten Abwicklung der HBInt gegeniber einem Insolvenzverfahren aus, dass durch das GSA
eine rechtliche Grundlage fir die auf einen langfristigen aktiven und bestméglichen Portfolioabbau
ausgerichtete Tatigkeit der HBInt (nunmehr HETA) geschaffen werde. Die Schaffung einer
Abbaueinheit liege u.a. deshalb im offentlichen Interesse, da eine Insolvenz der (ehemaligen)
HBInt die Kosten und Risiken eines geordneten Portfolioabbaus im Rahmen einer
Abbaugesellschaft erheblich Uberstiegen hatte (ErlautRV 178 BIgNR XXV. GP, 3). Weiters geht
aus den Erlauternden Bemerkungen hervor: ,Die Insolvenz der HBInt hatte jedoch nicht nur fir die
Osterreichische Volkswirtschaft, das Land Karnten und andere oOffentliche Interessen unabsehbare
Auswirkungen gehabt, sondern hatte in besonderem Ausmald die Anspriiche samtlicher Glaubiger
der HBInt massiv getroffen. Vor diesem Hintergrund ist es im &ffentlichen Interesse und sachlich
gerechtfertigt, dass die Anstrengungen des Bundes, unter betrachtlichem Einsatz 6ffentlicher Mittel
die HBInt mit dem neuen Ziel des Portfolioabbaus fortzufihren, nicht durch Einzelinteressen von
Glaubigern konterkariert werden, die bislang vom Einsatz dieser offentlichen Mittel profitiert haben.
Auch aus diesem Grund ist es sachlich gerechtfertigt, gesetzliche Vorkehrungen zur Beteiligung
von Glaubigern von nachrangigen Verbindlichkeiten und solchen, die der HBInt als Gesellschafter
besonders nahe standen, zu treffen. Dadurch wird ein Ausgleich zwischen dem o&ffentlichen
Interesse an einer Sanierung zur nachfolgenden geordneten Fortflhrung zu Zwecken des
Portfolioabbaus — und der damit verbundenen Bewahrung der Systemstabilitdt — sowie den
Rechten der von einer Ubertragungsanordnung Betroffenen erzielt, die ohne die Anstrengungen
des Bundes, also im Falle einer Insolvenz, noch schlechter gestellt gewesen waren. Die
betroffenen Glaubiger werden dartber hinaus gegebenenfalls den Vorteil genieRen, an einer
positiven Wertentwicklung im Rahmen eines geordneten Portfolioabbaus, der hdhere
Verwertungserlose als in einer Insolvenz erwarten lasst, durch einen ihnen an dessen Ende
entstehenden Anspruchs zu partizipieren (ErlautRV 178 BIgNR XXV. GP, 12).

Wie oben bereits zu § 49 Abs. 1 Z 3 BaSAG ausgefihrt, erkannte auch der VIGH das offentliche
Interesse an einer geordneten Abwicklung der HBInt an (VfGH 03.07.2015, G 239/2014 u.a.
Rz 277 f).

Im Hinblick auf den Gestaltungsspielraum des Gesetzgebers ergénzte der VfGH schlieflich:
»Angesichts des Gestaltungsspielraums, der dem Gesetzgeber bei der Regelung eines solchen
Abwicklungsszenarios zukommt, und der Notwendigkeit flexiblen Handelns in wirtschaftlich
schwierigen Prozessen ist es unter verfassungsrechtlichen Gesichtspunkten nicht zu beanstanden,
wenn der Gesetzgeber der Vollziehung entsprechende Spielrdume, insbesondere auch im
Restrukturierungsprozess der Trennung zwischen der Abbaueinheit und der weiterzufihrenden
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Teile der abzuwickelnden (ehemaligen) Hypo Alpe-Adria-Bank International AG, einrdaumt [...]. Aus
dem Regelungssystem des GSA und seiner klaren Zielsetzung, eine bestmogliche Abwicklung der
(ehemaligen) Hypo Alpe-Adria-Bank International AG zu bewirken, ergibt sich eine hinreichende
Vorherbestimmung des Bundesministers fur Finanzen bei der Vornahme der Ubertragungen nach
8 1 GSA* (VfGH 03.07.2015, G 239/2014 u.a. Rz 325).

Daraus folgt die verfassungsrechtliche Zulassigkeit der Unterstellung von Abbaugesellschaften
(8 162 Abs. 6 BaSAG) und der Abbaueinheit HETA unter das Abwicklungsregime des BaSAG,
wenn eine aulRergerichtliche Abwicklung aufgrund des (drohenden) Eintritts der Zahlungsunfahig-
keit nicht mehr mdoglich ist.

Die von den Vorstellungswerbern behauptete Verletzung des Gleichheitssatzes liegt somit nicht
vor.

Ebenso verstoRen die angeordneten  AbwicklungsmaBnahmen nicht gegen den
Vertrauensgrundsatz. Ganz allgemein ist die Erwartung, dass die bisherige Rechtslage bestehen
bleibe, verfassungsrechtlich nicht besonders geschiitzt (VfSlg 16.687/2002; 19.629/2012). Dem
Gesetzgeber bleibt es unbenommen, eine einmal geschaffene Rechtsposition auch zu Lasten der
Betroffenen zu andern und fur die Zukunft entgegen den Erwartungen Einzelner unglnstiger zu
gestalten (Ohlinger/Eberhard, Verfassungsrecht'®, Rz 787 mit Verweis auf VfSlg 19.629/2012).

Die BRRD wurde am 12.06.2014 im Amtsblatt der Européischen Union verdffentlicht. Zu diesem
Zeitpunkt war die HBInt noch ein CRR-Kreditinstitut und fiel damit in den Anwendungsbereich der
BRRD. Die nachtragliche Einbeziehung der HETA in den 4. Teil des BaSAG war somit
unionsrechtlich geboten.

Ebenso stellt das Abwicklungsverfahren im Vergleich zu einem Insolvenzverfahren eine
Vorteilhaftigkeit fir die Glaubiger dar, da diese durch die Abwicklung nicht schlechter gestellt
werden kénnen als in der Insolvenz.

Die Einbeziehung der HETA in den Anwendungsbereich des BaSAG und deren darauf basierende
Abwicklung verstof3en nicht gegen den Vertrauensgrundsatz.

7.3 Gunstigkeitsvergleich Insolvenz

Gemall 8§55 Abs.4 BaSAG hat die Bewertung Angaben zur Unterteilung der Glaubiger
entsprechend ihrem Rang nach anwendbarem Insolvenzrecht sowie eine Einschatzung der
Behandlung der einzelnen Anteilseigner und Glaubiger, die zu erwarten ware, wenn die HETA im
Wege eines Insolvenzverfahrens verwertet werden wirde, zu enthalten (Insolvenzvergleich).

Ausgangspunkt des Insolvenzvergleichs ist der fiktive Insolvenzstatus zum 01.03.2015.

Dabei wurde jeder bewertungsrelevante Sachverhalt zu den Vermégenswerten in den einzelnen
Bilanzpositionen darauf gepruft, ob ein Insolvenzeintritt der HETA zum 01.03.2015 dessen Wert
beeinflusst hatte und in welcher Hohe. Die Verbindlichkeiten wurden hinsichtlich ihnrem Rang nach
dem Insolvenzrecht beriicksichtigt. Die daraus berechnete Insolvenzquote ist der Quote aus dem
Abwicklungsverfahren nach BaSAG gegeniiberzustellen, um eine Aussage zur Vorteilhaftigkeit des
Abwicklungsverfahrens treffen zu kbnnen.

Im Gutachten vom 20.12.2016 evaluierte die BDO ihre Annahmen zur Berechnung des fiktiven
Insolvenzstatus zum 01.03.2015 hinsichtlich werterhellender Sachverhalte und vorgenommener
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Adaptierungen der Bewertung nach 88 54 ff BaSAG, die im Rahmen des Ermittlungsverfahrens
bereits eingetreten sind. Die Annahmen zu den Sachverhalten wurden dahingehend gepruft, ob sie
Auswirkungen auf den Insolvenzvergleich zum 01.03.2015 haben.

Dazu wurden folgenden Bilanzpositionen neuerlich evaluiert:

Kassenbestand und Guthaben bei Zentralnotenbanken
Forderungen an Kreditinstitute

Forderungen an Kunden

Sonstige Aktiva und Zusatzaktiva

Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden

Verbriefte Verbindlichkeiten

Nachrangige Verbindlichkeiten

Ruckstellungen

Sonstige Passiva und Zusatzpassiva

Im nachsten Schritt Gberprifte die BDO, wie sich die analysierten Sachverhalte und
vorgenommenen Adaptierungen der Bewertung im Gutachten vom 04.04.2017 auf die errechnete
Insolvenzquote im Gutachten vom 20.12.2016 auswirken:

Hinsichtlich der Aufwertung der Kundenforderungen bei zeitgleicher Abwertung der
veraulRRerten Sicherheiten sowie der Wertpapierverwertung, wird von einem ahnlichen
Verhalten des Insolvenzverwalters ausgegangen, weshalb diese Sachverhalte, die einen
Mehrerl6s darstellen, in der Neuberechnung der Insolvenzquote berilicksichtigt werden.

Die Mehrerlése aus den Kundenforderungen resultieren aus den Abbauerfolgen der HETA
und den Vorteilen des BaSAG-Verfahrens, weshalb diese auf die ermittelte Insolvenzquote
keinen Einfluss haben. Ebenso verhalt es sich bei den geanderten Erwartungen iZm den
Refinanzierungslinien gegeniber den HAR-T6chtern.

Die Mehrerlose bei der Addiko-Refinanzierungslinie resultieren aus den Abbauerfolgen der
HETA und den Vorteilen des BaSAG-Verfahrens. Im Insolvenzszenario wird vom
Nichtzustandekommen des Verkaufs der Addiko ausgegangen und es sind daher keine
Ruckflisse aus der Refinanzierungslinie  zu  erwarten. Die  geanderte
Ruckfuihrungsannahme hat keine Auswirkung auf die Insolvenzquote. Ebenso verhélt es
sich bei der Auflésung der Rickstellungen iZm dem ADRIA-Kaufvertrag.

Fur die HBI wird im Insolvenzfall ein separates Szenario in den Bewertungsgutachten
unterstellt. Daher hat die Anderung der erwarteten Ruckflisse keine Auswirkung auf die
Insolvenzquote.

Die Closing-Kosten werden fir den Insolvenzfall separat berechnet, womit sich
diesbeziglich keine Anderungen ergeben.

Bei den sich andernden berucksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten handelt es sich um
Insolvenzforderungen, welche bei der Neuberechnung der Insolvenzquote zu
berlcksichtigen sind.

Auf Basis dieser Annahmen ergibt sich eine Insolvenzquote iHv 41,66 von Hundert.
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Die Abwicklungsmaflinahmen sind daher geeignet, eine potentielle Schlechterstellung der
Glaubiger gegenlber einer Verwertung im Rahmen eines Insolvenzverfahrens abzuwenden, da
selbst unter der Zugrundelegung der Mindesterfullungsquote fir die berlicksichtigungsfahigen
Verbindlichkeiten im negativen Szenario der Sensitivitdtsanalyse von 55,03 von Hundert von einer
Besserstellung im Vergleich zu einer hypothetischen Insolvenz auszugehen ist.

7.4 Ausschluss bestimmter vertraglicher Bedingungen

Es wird festgehalten, dass die in diesem Bescheid angeordneten AbwicklungsmaflRnahmen
einschlieB3lich eines unmittelbar mit der Anwendung einer solchen MalRhahme verbundenen
Ereignisses gemal} § 63 BaSAG in Bezug auf die HETA

e nicht als Verwertungs- oder Beendigungsfall im Sinne der Richtlinie 2002/47/EG Uber
Finanzsicherheiten des Europdischen Parlaments und des Rates, ABI. Nr. L 168 vom
27.06.2002 S. 43 gelten;

¢ nicht als Insolvenzverfahren im Sinne der Richtlinie 98/26/EG Uber die Wirksamkeit von Ab-
rechnungen in Zahlungs- sowie Wertpapierliefer- und -abrechnungssystemen des
Europaischen Parlaments und des Rates, ABI. Nr. L 166 vom 11.06.1998 S. 45 gelten;

e nicht dazu berechtigen, Kundigungs-, Aussetzungs-, Anderungs-, Zuriickbehaltungs-,
Verrechnungs- oder Aufrechnungsrechte auszuliben;

e nicht dazu berechtigen, Eigentum der HETA zu erlangen, Kontrolle dariiber auszutiben
oder Anspriche aus einer Sicherheit geltend zu machen; und

¢ nicht dazu berechtigen, etwaige vertragliche Rechte der HETA zu beeintrachtigen,

sofern die Hauptleistungspflichten aus dem Vertrag, einschliellich Zahlungs- und
Leistungspflichten, und die Pflicht zur Stellung von Sicherheiten weiterhin erfillt werden.

7.5 Zustimmung des Bundesministers fur Finanzen

Gemall 83 Abs. 6 BaSAG wurde die Zustimmung des Bundesministers flr Finanzen zum
Mandatsbescheid Il eingeholt. Diese Zustimmung wurde am 08.04.2016 erteilt.

7.6 EU-weite Wirkung und Wirksamwerden

Die Anwendung der Abwicklungsinstrumente und die Ausibung der Abwicklungsbefugnisse
gemall BRRD zahlt zu den ,Sanierungsmalnahmen® der Richtlinie 2001/24/EG Uber die
Sanierung und Liquidation von Kreditinstituten (Art. 117 BRRD iVm Art. 2, 7. Spiegelstrich
Richtlinie 2001/24/EG). Die mit Mandatsbescheid I und mit gegenstandlichem
Vorstellungsbescheid angeordneten Mal3nahmen sind daher in der gesamten Gemeinschaft ohne
weitere Formalitat uneingeschrankt wirksam und zwar sobald sie in dem Mitgliedsstaat, in dem sie
getroffen wurden, wirksam sind (Art. 117 BRRD iVm Art. 1 Abs. 4 und Art. 3 Abs. 2 der Richtlinie
2001/24/EG).

Selbst wenn man die Anwendbarkeit der BRRD verneinen sollte, wiirden die MalRnahmen in den
Anwendungsbereich der der Richtlinie 2001/24/EG fallen: Sowohl GSA als auch BaSAG sind nach
nationalem Recht als Abwicklungs- oder Sanierungsverfahren nach der Richtlinie 2001/24/EG zu
qualifizieren.

90/92



Die Wirkungen der von der FMA angeordneten Abwicklungsmafinahmen treten unmittelbar mit der
Kundmachung des Bescheids ein (8§ 116 Abs. 4 iVm § 95 Abs. 1 BaSAG).

Es war daher spruchgemalf zu entscheiden.

Rechtsmittelbelehrung

Gegen diesen gemal 8§ 116 Abs. 11 BaSAG erlassenen Vorstellungsbescheid kénnen die HETA,
die Parteien des Vorstellungsverfahrens und alle sonstige von den in diesem Bescheid
angeordneten Abwicklungsmalnahmen in ihren Rechten Betroffene, insbesondere Anteilseigner
und Glaubiger der HETA, binnen vier Wochen ab Kundmachung des Vorstellungsedikts
Beschwerde erheben.

Dieser Bescheid entfaltet unmittelbare Rechtswirkungen fir die HETA, die Parteien, die
Vorstellung erhoben haben, sowie fir alle sonstigen betroffenen Glaubiger und Anteilseigner.

Die Beschwerde ist schriftlich bei der FMA einzubringen, eine mindliche bzw. telefonische
Erhebung der Beschwerde ist ausgeschlossen.

Wenn fur die schriftiche Einbringung auch technische Ubertragungsmoglichkeiten
(z.B. elektronisches Postfach, Telefax, E-Mail) zur Verfliigung stehen, ist das als Erganzung zu
unserer Anschrift angegeben. Bitte beachten Sie, dass der Absender/die Absenderin die mit jeder
Ubermittlungsart verbundenen Risiken (z.B. Ubertragungsfehler oder -verlust, Verlust des
Schriftstlickes) tragt.

Far die rechtswirksame Einbringung von elektronischen und schriftichen Anbringen
(8§ 13 Abs. 1 AVG) an die Osterreichische Finanzmarktaufsichtsbehdérde — FMA sind die
Geschéftszeiten der FMA mal3geblich. Diese entsprechen den fir den Parteienverkehr bestimmten
Zeiten und sind:

Montag bis Donnerstag: 08:00 Uhr bis 17:30 Uhr
Freitag:08:00 Uhr bis 16:00 Uhr
(ausgenommen die gesetzlichen Feiertage, der 24. Dezember und der 31. Dezember)

Die Empfangsgerate fur das elektronische Postfach, Telefax und E-Mail der FMA sind auch
aul3erhalb der oben genannten Geschéftszeiten empfangsbereit, sie werden aber nur wahrend der
Geschiftszeiten betreut. Anbringen, die au3erhalb der Geschéftszeiten an diese Empfangsgerate
Ubermittelt werden, gelten daher auch dann, wenn sie bereits in den Verfigungsbereich der FMA
gelangt sind, erst mit Wiederbeginn der Geschéftszeiten als rechtswirksam eingebracht (und
eingelangt) und werden (erst) ab diesem Zeitpunkt in Behandlung genommen
(8 13 Abs. 2iVm Abs. 5 AVG).

AulRerhalb der Geschéftszeiten werden keine Anbringen entgegengenommen (8 13 Abs. 5 AVG).

Fir die Anordnung von Abwicklungsmafinahmen gilt gemaR § 118 Abs. 1 BaSAG die Anwendung
des § 22 Abs. 2 FMABG unter der Mal3gabe der widerlegbaren Vermutung, dass die Zuerkennung
der aufschiebenden Wirkung zwingenden offentlichen Interessen zuwiderlauft.
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Die Beschwerde hat den Bescheid, gegen den sie sich richtet, und die Behérde, die den Bescheid
erlassen hat, zu bezeichnen. Weiters hat die Beschwerde die Griinde, auf die sich die Behauptung
der Rechtswidrigkeit stiitzt, das Begehren und die Angaben, die erforderlich sind, um zu beurteilen,
ob die Beschwerde rechtzeitig eingebracht ist, zu enthalten (§ 9 Abs. 1 VWGVG).

Sie haben das Recht, in der Beschwerde zu beantragen, dass eine 6ffentliche mindliche Verhand-
lung durchgefthrt wird.

Hinweis

Gemal § 116 Abs. 12 BaSAG hat, sobald der Vorstellungsbescheid in Rechtskraft erwachsen ist,
die FMA den Bescheid sowie gegebenenfalls den Hinweis, dass gegen den Bescheid in offener
Frist keine Beschwerde eingelegt worden ist, durch Edikt kundzumachen (Rechtskraftedikt).

Ungeachtet dessen erstrecken sich die Bescheidwirkungen auch auf die in ihren Rechten
Betroffenen, die keine Vorstellung gegen den Mandatsbescheid Il erhoben haben.

Finanzmarktaufsichtsbehorde
Fur den Vorstand

Dr. Oliver Schiitz Dr. Karin Zartl, LLM
Bereichsleiter

elektronisch gefertigt
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