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HETA
Disclaimer

Die in dieser Unterlage enthaltenen Informationen oder Meinungen sind nicht unabhangig nachgepruft, und es
wird keine ausdrickliche oder stillschweigende Zusicherung oder Gewahr hinsichtlich ihrer Eignung, Richtigkeit
oder Vollstandigkeit tbernommen bzw. darf sich der Empfanger nicht auf diese verlassen.

Diese Unterlage enthalt auch Aussagen Uber Prognosen, Planungen, zukinftige Erwartungen und andere
zukunftsgerichtete Aussagen, die auf den derzeitigen Ansichten und Annahmen des Vorstands der HETA
ASSET RESOLUTION AG (kurz HETA) basieren und mit bekannten und unbekannten Risiken und
Unsicherheiten verbunden sind, die bewirken kénnen, dass die tatsachlichen Ergebnisse und Ereignisse
wesentlich von den in den zukunftsgerichteten Erwartungen und Aussagen enthaltenen abweichen.

Weder die HETA noch ein mit ihr verbundenes Unternehmen kénnen daher in irgendeiner Weise (bei
Fahrlassigkeit oder anderweitig) fur Verluste oder Schaden, die durch die Benutzung diese Unterlage, ihres
Inhalts oder in irgendeinem Zusammenhang mit dieser Unterlage entstehen, haftbar gemacht werden.

Die in dieser Unterlage enthaltenen Angaben und Darstellungen sind ausschlieR3lich zur Information bestimmt.
Die HETA haftet nicht daftrr, dass die in dieser Unterlage enthaltenen Informationen vollstandig oder richtig sind.
Infolgedessen sollte sich niemand auf diese Informationen verlassen.

Die in dieser Unterlage enthaltenen Informationen kdnnen daher auch nicht als Empfehlung fur
Anlegerentscheidungen hinsichtlich Kauf oder Verkauf von Finanzinstrumenten der HETA dienen. Diese
Unterlage stellt weder eine Kauf- oder Verkaufsempfehlung noch ein Angebot zum Kauf oder Verkauf von
Finanzinstrumenten der HETA oder eine Aufforderung zur Abgabe eines Angebots zum Kauf oder Verkauf von
Finanzinstrumenten der HETA dar.



HETA
Einleitung

Mit dem Ziel, zusatzliche Transparenz zu schaffen und den Dialog mit Investoren und Glaubigern zu férdern, hat
die HETA ASSET RESOLUTION AG im August 2015 unter holding@heta-asset-resolution.com eine eigene
Plattform fir Fragen aus diesen Fachkreisen eingerichtet sowie im Oktober 2015 erstmals eine Sammlung von
entsprechenden Fragen und Antworten verdffentlicht.

Die vorliegende Information fir Glaubiger und Investoren stellt nun ein Update zur im Oktober publizierten
Unternehmensprésentation dar. Die aktuelle Zusammenstellung nimmt vor allem auf das Interesse der Glaubiger
und Investoren an der zuletzt veréffentlichten Planung Bezug, weiters adressiert sie Fragen, die in den
vergangenen Wochen eingegangen sind.

Der Vorstand der HETA weist im Zusammenhang mit den in der vorliegenden Unterlage enthaltenen
Informationen Glaubiger und Investoren ausdricklich auf die entsprechenden Warnhinweise (Disclaimer) hin.
Auch wird darauf hingewiesen, dass eine Aktualisierung oder Erweiterung der Unternehmenspréasentation
jederzeit moglich ist, wobei solche Aktualisierungen oder Erweiterungen wieder auf der Homepage der HETA
unter ,Investoren/Investoren-Information“ abrufbar sein werden.

Glaubiger bzw. Vertreter von Glaubigern kénnen in diesem Sinn auch weiterhin in Einklang mit der am 13. August
2015 ausgesprochenen Einladung weitere konkrete Fragen von allgemeinem Interesse fur Glaubiger und
Investoren schriftlich an die E-Mail-Adresse holding@heta-asset-resolution.com richten. Die Entscheidung,
welche Fragen beantwortet werden, sowie Uber Form und Inhalt von Antworten obliegt dabei weiterhin der HETA.

Eine englische Version dieser Unternehmensprasentation wird am 15.12.2015 ebenfalls auf der Homepage der
HETA unter ,Investor Relations/Investor Information“ abrufbar sein.

Bitte beachten Sie, dass auch die FMA als Abwicklungsbehdrde relevante Informationen zum Themenbereich
BaSAG und zur Anwendung des BaSAG durch die FMA als Abwicklungsbehérde auf ihrer Webseite
(www.fma.gv.at) veréffentlicht. Bitte besuchen Sie daher auch regelméaRig die Webseite der FMA.



HETA

Abkurzungsverzeichnis

In dieser Prasentation werden die hier genannten Abktrzungen fir folgende Begriffe verwendet:

BWG
HETA
BaSAG
GSA
BLB
FMA
MoU

PL
NPL
GREM

CHF
Mrd
Mio
HGAA
HBI
SEE
NBW
UGB
HaaSanG
AQR
SSM
RSV
Mvusa
SPA
JAB
EKEG
IFRS
JPY

Bankwesengesetz

HETA ASSET RESOLUTION AG (vormals Hypo Alpe-Adria-Bank International AG oder HBInt)
Bundesgesetz zur Sanierung und Abwicklung von Banken

Gesetz zur Schaffung einer Abbaueinheit

Bayerische Landesbank

Finanzmarktaufsicht

Memorandum of Understanding zwischen der Republik Osterreich und dem Freistaat Bayern vom
7.7.2015

Performing Loans

Non-Performing Loans

Group Real Estate Management (Fachbereich fur Bewertung und Verwaltung von Immobilien in der
HETA)

Schweizer Franken

Milliarde

Million

Hypo Group Alpe Adria

Hypo Alpe-Adria-Bank SpA (lItalien)

South-Eastern-Europe

Nettobuchwert

Unternehmensgesetzbuch

Bundesgesetz Uber SanierungsmalRnahmen fir die Hypo Alpe Adria Bank International AG
Asset Quality Review

Single Supervisory Mechanism

Realizable Sales Value

Market Value under special assumptions

Share Purchase Agreement

Jahresabschluss

Eigenkapitalersatz-Gesetz

International Financial Reporting Standards

Japanische Yen
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HETA
1. Interimabschluss naalcUGBEBBMGeeOD1NB2Q0D35

Wichtige Hinweise (1/2)

Die in diesem Kapitel dargestellten Zahlen stellen auf den Einzelabschluss nach UGB/BWG der HETA zum 1. Marz
2015 ab, der — mangels gesetzlicher Vorgabe — weder durch einen Wirtschaftsprifer testiert noch einer priferischen
Durchsicht unterzogen wurde. Da die dargestellte Bilanz zum 1. Marz 2015 keinen Anhang enthélt, ist diese in
Verbindung mit dem zum Stichtag 30. Juni 2015 verd6ffentlichten Halbjahresfinanzbericht nach 8§ 87 Abs. 2 BorseG
sowie zuletzt vertffentlichten Jahresfinanzbericht zum 31. Dezember 2014 zu lesen.

Erganzende Erlauterungen betreffend Bilanz zum 1. Marz 2015:

* Die Bilanz zum 1. Marz 2015 (Zeitpunkt des Erlassens des BaSAG-Mandatsbescheides) basiert auf den
gesetzlichen Bestimmungen gemafl 8 54ff BaSAG und bildet die Ausgangsbasis fir die Erstellung des
Abbauplans nach BaSAG

* Zinsbezogene Abgrenzungen wurden tag-genau auf den Stichtag 1. Marz 2015 vorgenommen
» Werterhellende Sachverhalte, welche bis November 2015 bekannt wurden, wurden bertcksichtigt

* Unabhéangig davon, ob es sich bei dem zugrundeliegenden Sachverhalt um ein werterhellendes oder
wertbeeinflussendes Ereignis handelt, fanden folgende, bereits im Halbjahresabschluss zum 30. Juni 2015
dargestellte, Sachverhalte Berticksichtigung:

» Closing des Verkaufsvertrags zur Reprivatisierung des Bankennetzwerkes in Studosteuropa (HGAA), Juli 2015

» Abschluss eines Term-Sheets i.Z.m. Finanzierungen gegenuber der Hypo Alpe-Adria-Bank S.p.A. (HBI), Juni 2015
» Urteil des Verfassungsgerichtshofs betr. Aufhebung des HaaSanG, Juli 2015

» Urteil des Landgerichts Minchen | betr. eigenkapitalersetzende Darlehen der Bayerischen Landesbank, Mai 2015




HETA
1. Interimabschluss naalcUGBEBBMGeeODNB2QD35

Wichtige Hinweise (2/2)

Die Bewertung von Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten sowie Rickstellungen basiert zu einem wesentlichen
Teil auf Prognosen, Planungen, Schatzungen und zukunftsbezogenen Aussagen. Diese Prognosen, Planungen,
Schatzungen und zukunftsbezogenen Aussagen basieren auf den damaligen Erwartungen, Planen,
(Ein-)Schatzungen und Prognosen der HETA im Hinblick auf zuklnftige Umstédnde und sind mit damaligen
Erwartungen, bekannten und unbekannten Risiken, Unsicherheiten und Annahmen verbunden, die die HETA, die
HETA-Gruppe sowie Abbaubereiche, Ertrdge oder Entwicklungen der HETA oder der HETA-Gruppe betreffen
konnen. Der Eintritt dieser Risiken oder Unsicherheiten oder der Nichteintritt von Annahmen kann dazu fuhren, dass
die tatsachlichen Ergebnisse und Werte der einzelnen Aktiva und Verbindlichkeiten sowie die tatsachliche
Vermdgens-, Finanz- oder Ertragslage der HETA oder der HETA-Gruppe wesentlich von den heutigen Prognosen,
Schatzungen, Planungen und zukunftsbezogenen Aussagen, wie sie dazu in der Bilanz zum 1. Marz 2015
bertcksichtigt sind, abweichen.

AUF DIE WARNHINWEISE AUF SEITE 2 DER PRASENTATION WEISEN WIR IM ZUSAMMENHANG MIT DER
FOLGENDEN DARSTELLUNG DES ZWISCHENABSCHLUSSES ZUM 1. MARZ 2015 BESONDERS HIN. BITTE
LESEN SIE DAHER DIESE WARNHINWEISE AUFMERKSAM VOR DEM STUDI UM DIESES ABSCHNITTS.



HETA
1. Interimabschluss naccVGBEBBM:G e D10B2A045

1.1. Ubersicht - Bilanz per 1. Marz 2015

HETA AG Einzelabschluss nach UGB/IBWG per 01.03.2015

“werte in EUR Mo,

Aktiva 01.03.2015 31.12.2014 Passiva 01.03.2015 31.12.2014
1. Kaszerbestand und Guthaben bei £entralnatenbanken 25128 2.353.8 1 Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 3.789.,5 2.929.2
2. Schulditel Effentlicher Stellen, die zur Befinanziering 22d.0 2331 2. Verbindlichkeiten gegeniber Kunden 1661, 7 16631

bei der Zentralnotenbank zugelassen sind 3. Werbriefte Werbindlichkeiten 8.738.2 8.616.4
3. Forderung an Kreditinstituee 2.509.3 2.520.4 4. Sonstige Verbindlichkeiten df 4 1405
4. Forderungen anKunden 31220 32464 5. Bechrungsabgrenzungsposten 23.0 24,7
5, Schuldverschreibungenund andere festverzinsliche 380,7 3914 E. Rtickstellungen 1442 7 31227
\Wertpapiere
6. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wernpapiere 20,5 20.9 GA. Fonds fur allgemeine Bankriziken 0.0 oo
7. Beteiligungen 0.0 0.0 T. Machrangige Werbindlichkeiten 1.528.0 1.035.6
8. Anteile an verbundenen Unternehmen 2427 5053 8. Erg3nzungskapital 0.0 0.0
3. Immateriells Vermégensgegenstinde des Anlagevermégens 3.7 3.6 3. Gezeichnetes Kapital 34342 34342
10. Sachanlagen d4.1 4.1 10. Kapitaliicklagen 0.0 0.0
. Sonstige Vermégensgegenstinds 278.2 3162 1. Gewinnricklagen -5.012.6 0.0 0.0
12, Pechrungsabgrenzungsposten 20,4 5.3 12, Haftricklage 0,0 0.0
13. Bilanzwerlust -11.506.5 -10.481.4
BILANZSUMME 9.618.4 9.609.5 BILANZSUMME 9.618.4 9.609.5

Information zur Unterstrichposition:
Sonstige auberb. finanziels Verpflichtungen in ELR Mie, (UGE] m.03.205 3122014

Eventualverbindlichkeiten 213 215
Kreditrisiken 423 436




HETA

1. Interimabschluss nacc UGB BBM;Gh e DNB2A035
1.2. Passivseite per 1. Marz 2015

HETA AG Zwischenabschluss zum 015: BILANZ NACH UGB/BWG UFGLIEDERUNG PASSIVSEITE
PASSIVA  (Betrige in € Mio.) 01.03.2015
indlichkeiten gg. ehem.
SCHULDSCHEINE CASH COLLATERALS 1) (durch Vermégenswerte SEE-Netzwerk (davon 37,1
ggii. BayernLB (mit Landeshaftung) (ohne SEE-Netzwerk) besicherte Verbindlichkeit) Cash Collateral) Zinsabgrenzung Ubriges
1 Ki 3.790 2.446 475 545 74 79 14 156
SCHULDSEINE iiber
SCHULDSCHEINE Pfandbriefstelle ggii. WP- tibrige SCHULDSCHEINE
(mit Landeshaftung) (mit Landeshaftung) 1 (ohne Landeshaftung) Ubriges
2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 1.662 1.328 37 172 53 34 25 13
PFANDBRIEFE (durch EMISSIONEN dber
ggi. BayernLB EMISSIONEN Vermsgenswerte besicherte Pfandbriefstelle
(Nom. CHF 300m) (mitL indlichkeit 2 (mitL Zinsabgrenzung
3. Verbriefte Verbindlichkeiten 7) 8.738 282 6.928 266 1.201 62
Zinsabgrenzung u.
Verb. aus Verb. aus isi L aus
ggii. Land Karnten ggili. Republik Osterreich Derivativgeschiften Ubriges
4. Sonstige Verbindlichkeiten 48 23 6 17 9
PRA aus Auflésung PRA aus Agio
Emissionsswaps von Emissionen
5. Rechnungsabgrenzungsposten 23 22 1
RSTPERSONAL |
SCHLIERUNGS- (Pensionsriickstellung ohne
KOSTEN inkl. Rechts- u. Risiken aus dem BayernLB: Bevorsorgungen Landeshaftung 3m, Abfert. RSTPERSONAL Il
RSTiZm Verkauf Beratungsaufwand DrohverlustRST Risiken aus dem Kreditgeschaft (ggi. fiir 4m, i 24m, i Ubrige
SEE-Netzwerk 3) (betriebsbedingt) 4) Derivate 5) i ft (Dritte) u. EKE( ibrige P LRSt 9m) (mit L i
6. Rickstellungen 1.442 451 488 249 36 6 80 40 3 88
Durch Republik Osterreich $0. NR-KAPITAL ZINSEN NR-KAPITAL Dritte
garantierte Emission (mit Landeshaftung) (unbehaftet)
7. Nachrangige Verbindlichkeiten 1.928 1.005 893 30
339 durch besicherte
8. Erganzungskapital 6) 0
Partizipationskapital 2009 Partizipationskapital 2013 GRUNDKAPITAL 2.808 ggu. sowie iZm BayernLB
9. Gezeichnetes Kapital 3.494° 275 800 2.419
913 die sich aus D¢ ableiten und sind
10. Kapitalriicklagen (ungebunden) 0
(8013 11.120 Summe landesbehaftete Verbindlichkeiten
11. Haftriicklage 0
Hinweis: Die HETA AG halt im Ei "AS. und andere » ht
12. Bilanzverlust -11.507- Verbriefte Verbindiichkeiten der Emission CH0028623145 (ausgewiesen unter "Verbriefte Verbk. / Emissionen mit Landeshaftung") im Nominale von CHF
Bilanzsumme 9.618 5.000.000,-. Zum 1.3.2015 entspricht das in Euro umgerechnete CHF-Nominale EUR 4,701m.
Anmerkungen:
i L “mit L " Betrage beziehen sich auf die jeweils in Euro umgerechneten Nominalbetrage der mit Haftung des Landes Kérnten besicherten Verbindlichkeiten
i des BaSAG-. durch die i die nach dem 1.3.2015 fallig werden, werden unterjahrig in 2015 zentral unter der Position " indli i i Kreditinsti "
1) Cash C il erhaltene Cash: von Ce im De fir, aus Sicht HETA AG, positive Marktwerte
2P mit D CHF 250m und EUR 20m mit Landeshaftung, Restbetrag von EUR 10,5m ohne Landeshaftung
3) RST iZm Verkauf SEE-Netzwerk: Der Betrag von EUR 451m setzt sich wie folgt zusammen: Vorsorge fiir Unternehmenswert Verkauf EUR 248m, t EUR 148m, Er FIMBAG EUR 44m, Rechts- und EUR 6m sowie ¢ EUR 5m
4) Darin enthalten SchlieRungskosten (Closing costs) iHv EUR 414,7 m, welche sich auf die, bis Ende 2020 in der HETA AG Sach- und abzgl beziehen
5) Drohverlustriickstellung Derivate: Bezieht sich auf die Vorsorge fiir negative Marktwerte aus Derivativgeschaften; Fur, aus Sicht HETAAG, negative Marktwerte aus Derivaten sind grundsatzlich Cash-Collateral Hinterlegungen vorzunehmen
6) a ital: Die a i werden aufgrund der bereits in den Vorjahren erfolgten Verlustzuweisungen mit einem Buchwert von EUR 0 ausgewiesen
7) brieft Es wurde dass die in der Unternehmenspréasentation zum 30. Juni 2015 auf Seite 17 angegebene Aufgliederung der Position ieft aufwies. werden die Daten wie folgt richtig gestellt:
PFANDBRIEFE (durch EMISSIONEN uber
ggii. BayernLB EMISSIONEN Vermogenswerte besicherte Pfandbriefstelle
(Nom. CHF 300m) (mitL indlichkei 2 (mitL Zinsabgrenzung
3. Verbriefte Verbindlichkeiten 8.816 288 6.933 270 1.202 123 ausgewiesene Werte
(Werte per 30.06.2015) 8.816 288 6.943 270 1.205 110 korrigierte Werte
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2. Fragen zur Investoreninformation vom 20.10.2015
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HETA

2. Fragen zur Investoreninformation vom 20.10.2015

2. 1. Warum ergibt sich unter der Annahme einer verlustfreie
zweiten Halbjahr 2015 ein negatives Ergebnis von EUR 27 Mio.

erfolgsneutrale Planung unterstellt wird?

Gewinn- und Verlustrechnung in Mio.

Budget
2015

Zinsen und ahnliche Ertrage 239,6 440,8

Zinsen und ahnliche Aufwendungen 245,0 465,4
Nettozinsertrag -5,4 -24,6
Ertrdge aus Wertpapieren und Beteiligungen 0,7 0,0
Provisionsertrage 0,9 14
Provisionsaufwendungen -36,9 -63,8
Ertrage/Aufwendungen aus Finanzgeschaften -28,8 -25,0
Sonstige betriebliche Ertrage 15,1 10,5
Betriebsertrage -54,3 -101,5
Allgemeine Verwaltungsaufwendungen -40,9 -95,2
Personalaufwendungen -21,3 -46,1
Sonstige Veraltungsaufwendungen -19,6 -49,1
Anlagenabschreibung -1,0 -2,5
Sonstige betriebliche Aufwendungen -0,9 -0,1

Betriebsaufwendungen -41,0 -97,8
Betriebsergebnis -95,3 -199,4
Bewertungsergebnis UGB -85,8 -85,2
EGT -181,1 -284,6
Aulerordentliches Ergebnis -901,4 -825,2
hievon HasanG -823,0 -823,0
hievon Closing 26,6 97,8
hievon sonstiges a.o. Ergebnis -105,1 -100,0
Steuern -1,2 -1,0
JAHRESERGEBNIS NACH STEUERN -1.083,7 -1.110,7

Budget
2015 vs.
HY 2015

201,2
220,4

-19,2
-0,7

0,5

-26,9
3,8
4,6

-47,2

-54,3

-24.8
-29,5
-1,6
-1,0
-56,8
-104,0
0,6
-103,5
76,3
0,0
71,2
51
0,2

-27,0

n Bewertung im
, obwohl eine

In der Planungsannahme fur das zweite
Halbjahr 2015 wird ein negative Ergebnis von
rd. EUR 27 Mio. erwartet, welches vor allem
auf den operativen Verlauf der
Betriebsertrage und Betriebsaufwendungen
zurtickzuftihren ist. Das Bewertungsergebnis
entwickelt sich wie im Budget 2015 geplant.
Die Planungsannahmen zur Mittelfristplanung
2015-2020 enthalten die zum Zeitpunkt der
Erstellung bekannten Sachverhalte.

12



HETA
2. Fragen zur Investoreninformation vom 20.10.2015

2. 2. Was ist in der Position ,Bewertungsergebnis U GB“ enthalten?

Das geplante Bewertungsergebnis der HETA AG (UGB) im Geschaftsjahr 2015 betragt
rd. EUR -85 Mio. Darin enthalten ist vor allem der SEE-Verkauf an Advent, welches rd.
-EUR 75 Mio. fur den geplanten Retail Brush und rd. EUR -145 Mio. fir die SEE-
Sicherungsvereinbarung vorsieht. Uberdies wurde aufgrund des Zuschusses der
Bundesholding an die HBI die HBI-Kreditlinie in der HETA AG einer Neubewertung
unterzogen, wodurch eine Auflosung der Einzelwertberichtigung von rd. EUR 120 Mio.
geplant wurde. Zudem wurden Auflosungen von Risikovorsorgen zum
Firmenkundengeschéaft und Unwinding geplant.

Die Folgejahre 2016-2020 beinhalten den grundsatzlichen Verlauf der geplanten
Auflésungen der Risikovorsorgen zum Zeitpunkt der Erstellung der Mittelfristplanung.

13



HETA
2. Fragen zur Investoreninformation vom 20.10.2015

2. 3. Wodurch ergeben sich die Zinsertrage in der Planungsph ase 2016 bis 20207
Welcher Anteil davon sind unbare Zinsertrage (,Unwinding* ) und welcher Anteil ist
cash (jeweils pro Jahr)?

BP 2016 BP 2017 BP 2018 BP 2019 BP 2020

|Cash wirksame Ertrage | | 308,9| 163,4| 144,7| 1494]  1438|
Cash unwirksame Ertrage 55,7 48,8 48,8 30,1 20,4
[Summe Zinsertrag | | 364,6| 212.2] 193,5] 179,5] 164,2]

Die geplanten Zinsertrage beinhalten grundsatzlich die laufenden Zinsertrage aus der
Refinanzierung der HETA ASSET RESOLUTION Tochter (cash-wirksam), die Zinsertrage aus der
SEE-Kreditlinie (cash-wirksam) sowie die geplanten Zinsertrdge aus dem Treasury-Geschaft
(cash-wirksam). Des weiteren wurden die Zinsertrdage aus dem noch ,performanten®
Kreditgeschaft, dem Segment Corporate und Public, geplant. Die zu erwartenden Swap-Ertrage
in Bezug zu den bestehenden Kapitalmarktverbriefungen zum Zeitpunkt der Planung wurden
ebenfalls bericksichtigt (cash-wirksam). Der Diskontierungseffekt zur SEE wurde cash-
unwirksam geplant.

Der Diskontierungseffekt (Bertcksichtigung der Unterverzinsung) auf die Refinanzierungslinie der
SEE wurde cash-unwirksam geplant.

14



HETA
2. Fragen zur Investoreninformation vom 20.10.2015

2. 4. Zinsen auf die vom Moratorium umfassten Verbindlichke iten werden
annahmegemald gebucht aber nicht gezahlt. Die gesamten Zins  aufwendungen
2016 — 2020 betragen rund EUR 1,2 Mrd. Welcher Betrag davon si  nd nicht bezahlte

Zinsaufwendungen (jeweils pro Jahr) und in welcher Positio n wurden diese nicht
gezahlten Zinsen passiviert?

BP 2016 BP 2017 BP 2018 BP 2019 BP 2020

Cash wirksame Aufwendungen | | -58,4| 90,7  -111,9 -93,7| -67,9
Cash unwirksame Aufwendungen| |  -301,9]  -130,7| -91,2| 941  -102,7|
Zinsaufwand | |  -360,4] -221,4] -2031| -187.8] -170,8

Die geplanten Zinsaufwendungen beinhalten grundsatzlich die laufenden
Zinsaufwendungen des ON-Balance Geschaftes, die Zinsaufwendungen aus dem
Swapgeschéaft sowie die Zinsaufwendungen aus Verbindlichkeiten die BaSAG (cash
unwirksam) unterworfen sind.

Die Verbindlichkeiten zu BaSAG (rd. EUR 700 Mio.) wurden im ersten Entwurf der

Mittelfristplanung grof3teils in den sonstigen Passiva und nur tlw. bei den Verbrieften
Verbindlichkeiten bzw. Nachrangigen Verbindlichkeiten passiviert.

15



HETA

2. Fragen zur Investoreninformation vom 20.10.2015
2. 5. Mit welchem Cash-Eingang aus den zum 31. Dezember 2015 b estehenden

Aktiva wurde in der Planung gerechnet? Wirken nur die aktuel len Buchwerte
(diskontierte Barwerte des zuktinftigen Cash-Eingangs) ba rmittelern6hend oder
sind die tatsachlich realisierten Nominalbetrage berticks ichtigt? Wie ist das in der

GuV scheinbar angenommene Unwinding in der Bilanzplanung b erucksichtigt?

Nach derzeitigen Planungsannahmen wird ein Cash-Bilanzstand von rd. EUR 6,3 Mrd.
aus dem Verkauf des Aktivgeschaftes fur die Planungsperiode 2015-2020 erwartet. Fur
das laufende Budgetjahr 2015 wurde ein Cash-Bilanzstand von rd. EUR 2,9 Mrd. geplant.
Undiskontierte Barwerte (RSV nach cash-neutraler Berlcksichtigung des Unwinding in
der GuV) wurden im Kreditgeschéaft (Loans) sowie im Asset on Stock (MVusa) unterstellt.
In der AQR Methodik die bei Forderungen zur Anwendung kommt, ist die Annahme, dass
ein externer Investor den Nominalwert lukriert, und nicht die Heta. Nominalbetrage fir
Finanzanlagen mit Laufzeiten bis 2020 wurden bertcksichtigt.

16



HETA
2. Fragen zur Investoreninformation vom 20.10.2015

2. 6. Wie setzen sich die sonstigen Verbindlichkeiten der Ja hre 2016-2020
zusammen? In welchem Ausmal} fuhren diese zu einem Barmittel abfluss nach

20207

Die sonstigen Verbindlichkeiten steigen im Verlauf 2016-2020 durch die
Zinsabgrenzungen zur Bayern LB, Kapitalmarktverbriefungen zu BaSAG sowie aufgrund
der nachrangigen Verbindlichkeiten an. Ein Barmittelabfluss nach 2020 wurde in der
vorliegenden, vorlaufigen Mittelfristplanung nach GSA noch nicht bericksichtigt und
bedarf einer Vorgabe im Zuge des Abwicklungsplans.

17



HETA
2. Fragen zur Investoreninformation vom 20.10.2015

2. 7. Was ist in den sonstigen Aktiva und den passi  ven Rechnungsabgrenzungen
des Jahres 2020 enthalten? In welchem Ausmalf} fihren diese zu einem
Barmittelzufluss nach 20207

Die sonstigen Aktiva enthalten vor allem Anlagevermdgen (materiell und immateriell) von
rd. EUR 10 Mio., sonstige Forderungen (ablaufend geplant) von rd. EUR 40 Mio. sowie
Rechnungsabgrenzungen. Im Barmittelzufluss wurden diese mit dem jeweiligen
Buchwert bericksichtigt.

In den sonstigen Passiva befinden sich vor allem die Zinsabgrenzungen, Ruckstellungen
iIm Ausmal} von rd. EUR 110 Mio. sowie EUR 20 Mio. Rechnungsabgrenzungen
(Fortschreibung von passiven Rechnungsabgrenzung auf Verbindlichkeiten fur
Lieferanten, etc.).
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HETA
2. Fragen zur Investoreninformation vom 20.10.2015

2. 8. Wie hoch sind die Wohnbauférderungsdarlehen, die Refi-Linie an die HGAA
und an die HBI im Jahr 20207

Die Wohnbauforderungsdarlehen werden derzeit in der vorlaufigen Mittelfristplanung
nach GSA in 2020 ein Volumen von rd. EUR 267 Mio. ausweisen.

Fur die HGAA wird ein Volumen von rd. EUR 1,2 Mrd. und eine Einzelwertberichtigung
von rd. EUR 0,723 Mrd. (Nettobestand EUR 477 Mio.) geplant.

Fur die HBI plant HETA derzeit eine Kreditlinie von rd. EUR 1,1 Mrd. und einen
Einzelwertberichtigung Bestand von rd. EUR 483 Mio im Jahr 2020.

Gibt es eine Indikation, dass diese aus heutiger Si  cht nicht werthaltig sind bzw.
nicht in vollem Ausmalf? zu einem Cash  -In fihren?

» HGAA

Lt. derzeitiger Einschatzung wird die Refi-Linie an die HGAA bis 2020 unverandert bei einem
Nettobestand von EUR 817 Mio. (IFRS) liegen. Darin nicht berlcksichtigt sind — im SPA
dargelegte — Ruckfihrungsmechanismen wie zB der Additional Purchaser Brush und Legal
Disputes. Die Zahlen sind jedoch aus heutiger Sicht noch nicht abschatzbar. Es ist jedoch davon
auszugehen, dass sich der Cash-In deutlich niedriger gestalten wird.

» HBI

Derzeit liegen die Refi-Linien gegenuber HBI bei EUR 467 Mio. (Nettobestand per 1.12.2015).
Nach Erhalt des finalen neuen Business Plans der HBI von HBI-BH wird HETA umgehend eine
etwaige Neubewertung der Refinanzierungslinien der HBI prifen.
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HETA

2. Fragen zur Investoreninformation vom 20.10.2015

2. 9. Welche Riuckstellungen sind im Jahr 2020 noch vorhanden (EUR 110 Mio.)?
Inwiefern fuhren diese zu einem Barmittelabfluss nach 2020 ?

In der derzeitigen, vorlaufigen Mittelfristplanung 2015-2020 werden noch folgende
Ruckstellungen im Jahr 2020 bestehen bleiben:

1) Ruckstellung zu Prozesskosten mit der Bayern LB, rd. EUR 70 Mio.

2) Ruckstellung zu SEE-Sicherungsvereinbarung, rd. EUR 40 Mio. (Vereinbarung lauft
bis 2022)

Die Sicherungsvereinbarung wird an den Bund vertragsgemalf? bis 2022 bezahlt.
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HETA
2. Fragen zur Investoreninformation vom 20.10.2015

2. 10. a) Wie wirkt sich der Generalvergleich mit dem Freista  at Bayern auf die
gebuchte Rickstellung fur Schadenersatz und Verfahrensko sten (EUR 80 Mio.)
aus?

Fur die Antwort verweisen wir auf die detaillierten Ausfihrungen zu Frage 14.

2. 10. b) Wie ist die Ruckstellung derzeit in der Planung bert cksichtigt?

Die Ruckstellung fur Verfahrenskosten in Hohe von rd. EUR 70 Mio. (gem. HY-Abschluss)
wurde in der derzeitigen, vorlaufigen Mittelfristplanung 2015-2020 unverandert belassen.
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HETA
2. Fragen zur Investoreninformation vom 20.10.2015

2. 11. In der indikativen Planungsrechnung ist ersichtlich , dass sich die
Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten dber den PI anungszeitraum
verringern. Welche Posten werden hier reduziert? Die Reduk  tion des Postens ist
um EUR 96 Mio. hoher als aus der Summe der beiden Posten (Bayer nLB +
Schuldscheine) erklarbar ware.

Die Position Verbindlichkeiten an Kreditinstitute umfasst in der derzeitigen, vorlaufigen
Mittelfristplanung 2015-2020 neben der Bayern LB Linien und den vom BaSAG
umfassten Schuldscheinen auch Zahlungsverkehrskonten und Cash-Collateral Einlagen
der Swap-Partner.

Die Zahlungsverkehrskonten und Cash-Collateral Konten wurden ablaufend geplant.

Der Endbestand 2020 von EUR 2.898 Mio. setzte sich aus EUR 2.383 Mio. BLB (leichte
Differenz zum 01.03. bzw. 30.6. aufgrund CHF-Kurs), EUR 475 Mio. Schuldscheine, EUR
40 Mio. Zahlungsverkehrskosten/Cash Collateral).
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HETA
2. Fragen zur Investoreninformation vom 20.10.2015

2. 12. Wie ist in der Planungsrechnung der mit einem Deckungs stock gedeckte
Pfandbrief mit einer Nominale von CHF 250 Mio. der im Jahr 201 6 auslauft
berlcksichtigt? Wie sind die anderen noch bestehenden Pfan dbriefe in der
Planung bertcksichtigt?

In der derzeitigen, vorlaufigen Mittelfristplanung 2015- 2020 wurden die gesamten
Kapitalmarktverbindlichkeiten inkl. Pfandbriefe bis 2020 unverandert belassen.
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HETA
2. Fragen zur Investoreninformation vom 20.10.2015

2. 13. Wie ist die Ausfallsbirgschaft der Republik in der Pla nungsrechnung
beriicksichtigt und welche Auswirkung héatte eine geéanderte Einschatzung zur
Werthaltigkeit der Bulrgschaft auf den Barmittelbestand de r Gesellschaft? In
welcher Hohe ist die Blrgschaft aktuell ausgenutzt?

Die Ausfallsbirgschaft wurde flir die Planung grundsatzlich als werthaltig angesehen. Es
sind jedoch keine Liquiditatszuflisse geplant, die sich aus der Haftung der Republik
begrinden. D.h. der Cash-Zufluss aus der Ausfallsblrgschaft wurde in der
Mittelfristplanung 2015-2020 mit Null angesetzt. Eine vollstdndige Bedienung der
Blrgschaft wirde den Mittelzufluss daher um EUR 197 Mio. erh6hen.

Derzeit besteht die Ausfallsburgschaft noch fir EUR 197 Mio., davon in Ziehung sind
derzeit EUR 62 Mio. Im JAB 2014 waren EUR 36,5 Mio. bertcksichtigt (9 Falle aus
2014). Fur weitere EUR 25,2 Mio. wurde in 2015 die Ziehung beantragt.

Da bisher aus der Ausfallsbirgschaft keine Liquiditat zugeflossen ist, wirde eine
vollstandige Bedienung den Barmittelbestand um EUR 197 Mio. erh6éhen.
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HETA
2. Fragen zur Investoreninformation vom 20.10.2015

2. 14. Haben sich seit der Veroffentlichung der Information en am 20. Oktober neue
Sachverhalte ergeben, die einen Einfluss auf die der Entwic klung des
Barmittelbestands zugrunde liegenden Annahmen zur Verwer tung (Zeitpunkte,
Hohe) der Aktiva haben, sowie zu den sonstigen Themen (Gener  alvergleich,
Verkauf HGAA, HBI)?

a) Generalvergleich: - Wurde das Memorandum of Understanding (MoU) umgesetz ~ t?

Das MoU wurde am 11. November 2015 umgesetzt. Abweichend von der urspringlich angedachten
vergleichsweisen Beendigung der EKEG-Verfahrens zwischen HETA und der BayernLB wurde
beschlossen, dieses Verfahren bis zu einer rechtskraftigen Entscheidung fortzufihren. Alle sonstigen
Elemente des MoU wurden jedoch umgesetzt.

Die BLB erklarte sich jedoch vorab zu gewissen Zugestandnissen betreffend ihrer Forderungen im
EKEG-Verfahren bereit. Diese sind: Auch dann, wenn der BayernLB ein héherer Anspruch rechtskréftig
im EKEG-Verfahren zugesprochen wird, wird die BayernLB nur mit EUR 2,4 Mrd zzgl gesetzlicher
Zinsen an der Abwicklung der HETA teilnehmen. Diese Erklarung steht unter der MalRgabe, dass der
Anspruch der BayernLB gleichberechtigt und gleichrangig mit den tbrigen Senior-Glaubigern an einer
Abwicklung der HETA nach BaSAG, einem Insolvenzverfahren Gber das Vermégen der HETA oder einer
anderen Form der Abwicklung teilnimmt. Zudem hat sich die BayernLB bereit erklart, auf die Einleitung
von Malinahmen der Zwangsvollstreckung zu verzichten und sich darauf zu beschrénken, mit ihrer
Forderung gegen HETA an der Abwicklung der HETA teilzunehmen. Hinsichtlich der Anspriiche der
HETA gegen BayernLB aus den Widerklagen wurden keine Beschrankungen vorgesehen. Sollte HETA
mit diesen Anspriichen rechtskraftig durchdringen, kénnen diese Anspriiche auch von der BayernLB
eingefordert werden. Mit Ausnahme der Anspriche aus den EKEG-Verfahren und bestimmten
Derivativgeschaften zwischen BayernLB und HETA wurden im Rahmen der Umsetzung des MoU alle
wechselseitigen Anspriche zwischen BayernLB und HETA bereinigt. Weiters wurde die sog.
Irrtumsklage der Republik Osterreich gegen die BayernLB als erstbeklagte Partei und die HETA als
zweitbeklagte Partei beendet. Das MoU regelt nicht mdgliche Anspriiche der HETA gegen die Republik
Osterreich. Diese bleiben von den getroffenen Vereinbarungen unbertihrt.
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HETA
2. Fragen zur Investoreninformation vom 20.10.2015

2. 14. Haben sich seit der Veroffentlichung der Information en am 20. Oktober neue
Sachverhalte ergeben, die einen Einfluss auf die der Entwic klung des
Barmittelbestands zugrunde liegenden Annahmen zur Verwer tung (Zeitpunkte,
Hohe) der Aktiva haben, sowie zu den sonstigen Themen (Gener  alvergleich,
Verkauf HGAA, HBI)?

a) Generalvergleich: - Was sind die nachsten Schritte im EKEG-Verfahren?

Die Frist fur die Einbringung der Berufungsbegrindung wurde bis 1. Februar 2016

verlangert. Derzeit bereitet HETA ihre Berufungsbegrindung vor.
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HETA
2. Fragen zur Investoreninformation vom 20.10.2015

2. 14. Haben sich seit der Veroffentlichung der Information en am 20. Oktober neue
Sachverhalte ergeben, die einen Einfluss auf die der Entwic klung des
Barmittelbestands zugrunde liegenden Annahmen zur Verwer tung (Zeitpunkte,
Hohe) der Aktiva haben, sowie zu den sonstigen Themen (Gener  alvergleich,
Verkauf HGAA, HBI)?

a) Generalvergleich: -> Welche bilanziellen Auswirkungen hat die Umsetzung des MoU?

Aus der einseitigen Erklarung der BayernLB ergibt sich eine Forderungssituation wie unter der

Spalte ,MoU" dargestellt. Dieser ist der Bilanzstand zum 1. Marz 2015 gegenubergestellt.

Gegenuberstellung Effekte aus dem MoU vs. Bilanz HE ~ TAper 1. Mérz 2015

. . Bilanz
Betrage in € Mio. MoU a
01.03.2015
Verbindlichkeiten gegeniiber BayernLB:
Nominale Verbindlichkeiten 2.524 2.400 124
Zinsanspriiche 188 - 188
Sonstige Verbindlichkeiten 16 - 16
2.728 2.400 328
Ruckstellungen iZm Forderungen der BayernLB:
Vorsorge fiir Schadenersatzanspriiche 70 - 70
2.798 2.400 398

Ob und zu welchem Zeitpunkt die gebildeten Verbindlichkeiten bzw. Rickstellungen
herabzusetzen sind, wird im Rahmen der Erstellung des Jahres- und Konzernabschluss
zum 31. Dezember 2015 abschliel3end beurteilt werden.
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HETA
2. Fragen zur Investoreninformation vom 20.10.2015

2. 14. Haben sich seit der Veroffentlichung der Information en am 20. Oktober neue
Sachverhalte ergeben, die einen Einfluss auf die der Entwic klung des
Barmittelbestands zugrunde liegenden Annahmen zur Verwer tung (Zeitpunkte,
Hohe) der Aktiva haben, sowie zu den sonstigen Themen (Gener  alvergleich,
Verkauf HGAA, HBI)?

b) Verkauf HGAA:

Zum Verkauf der HGAA an Al Lake (Advent) haben sich keine Anderungen ergeben. Wie
bereits im Oktober bekannt, wurde der Kaufpreis fristgerecht entrichtet.
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HETA
2. Fragen zur Investoreninformation vom 20.10.2015

2. 14. Haben sich seit der Veroffentlichung der Information en am 20. Oktober neue
Sachverhalte ergeben, die einen Einfluss auf die der Entwic klung des
Barmittelbestands zugrunde liegenden Annahmen zur Verwer tung (Zeitpunkte,
Hohe) der Aktiva haben, sowie zu den sonstigen Themen (Gener  alvergleich,
Verkauf HGAA, HBI)?

c) Verkauf HBI:

HBI-BH wird voraussichtlich bis 17.12.2015 einen Abbauplan fiir die HBI vorlegen, mit
Details Uber Portfolio und Netzwerk Verkauf. HBI-BH und HBI arbeiten an dem
Abbauplan mit Unterstlitzung von externen Experten.

Nach Erhalt des finalen neuen Business Plans der HBI von HBI-BH wird HETA
umgehend eine etwaige Neubewertung der Refinanzierungslinien der HBI prifen.
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HETA
2. Fragen zur Investoreninformation vom 20.10.2015

2. 15. In welcher HOhe sind bare Ertrdge und Aufwendungen aus Derivaten in der
Plan-GuV der Jahre 2016 bis 2020 enthalten? Bestehen im Jahr 2020 noch offene
Derivate und wenn ja, in welcher Hohe?

Swapertrage BP 2016 BP 2017 BP 2018 BP 2019 BP 2020

Swap Ertrag 257,5 115,7 91,3 90,7 91,2
Swap Aufwand -57,9 -90,2 -111.4 -93,2 -67,4
Nettozinsertrag Swap 199,6 25,5 -20,1 -2,5 23,8

Die Ertrage aus Swaps sind wie in der Tabelle angefuhrt in der derzeitigen, vorlaufigen Mittelfristplanung 2015-2020
geplant. Derzeit wird nach dem Jahr 2020 mit keiner Position mehr gerechnet.

Auf Basis der relevanten Vertrage (Rahmenvertrage fir Finanztermingeschafte und Besicherungsvereinbarungen)
haben sich die HETA AG und der jeweilige Marktpartner dazu verpflichtet, eine Besicherung fir negative Marktwerte
aus Derivat-Geschéften zu leisten.

Im Falle der HETA AG sind dies ausschlie3lich Cash Collaterals die empfangen bzw. gestellt werden. Diese
Collaterals werden taglich bzw. wochentlich unter der Berlcksichtigung von eventuellen Independent
Amounts/Thresholds/Minimum Transfer Amounts ausgetauscht.

Im Falle einer Auflésung von Derivaten wird diese an sich liquiditatsneutral durchgefiihrt, da der Auflésungspreis
grundsatzlich dem Wert des Collaterals entsprechen sollte. Abweichungen zwischen den Collateral-Standen und den
Auflésungspreisen sind zum Uberwiegenden Teil durch den Zeitpunkt der Auflésung durch etwaig unterschiedliche
Bewertungsmodelle bzw. durch Bid/Offer Spreads bestimmt.

Positive Swap-Marktwerte konnen gemall UGB/BWG nicht in der Bilanz angesetzt werden. Grundséatzlich fihren
positive Marktwerte jedoch dazu, dass der Counterpart aus dem Derivativgeschaft eine Sicherheitenhinterlegung in
Form eines Cash Collaterals vorzunehmen hat, welche seitens der HETA auch bilanziell erfasst wird. Die sich daraus
ergebenden Auswirkungen auf die Bilanz sind eine Erh6hung des Liquiditatsbestands (Aktiv) und eine Erhéhung der
Verbindlichkeiten ggu. Kreditinstitute (Passiv). Im IFRS werden - neben der Bilanzierung der Cash Collaterals (siehe
oben) - positive Marktwerte aus Derivaten in der Bilanzposition pos. Marktwerte aus Derivaten dargestellt.
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HETA
2. Fragen zur Investoreninformation vom 20.10.2015

2. 16. Verbindlichkeiten in Hohe von ca. CHF 850 Mio. haben ur springliche
Féalligkeiten in 2015, die aufgrund des Moratoriums auf den 3 0.5.2016 verschoben
wurden. Daneben bestehen auch JPY-Verbindlichkeiten. Sin d
Fremdwahrungsverbindlichkeiten im Rahmen eines Emission sswaps gegen
Wahrungsschwankungen abgesichert und wenn ja in welcher HO6 he?

Wie angefuhrt handelt es sich um ein in 2015 féalliges CHF Volumen von ca. EUR 820
Mio., welches vom BaSAG umfasst ist.

Das JPY Volumen kann mit rd. EUR 15 Mio. angegeben werden.

Hiervon ist anteilig ein Volumen von rd. EUR 63 Mio. in Form von Emissionen tber der
Pfandbriefstelle begeben worden.

Derivate sind generell nicht vom BaSAG Dbetroffen insofern sind allféllige
'‘Emissionshedges’ (d.h. 1:1 Zinsswaps; Wahrungsswaps) mit dem Falligkeitsdatum
ausgelaufen und damit nicht mehr existent.
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